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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) maj -0.2 22(r) -0.2
marcin.mazurek@mbank.pl 15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) cze 54.9 54.8 54.8
) Lo 16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) cze 56.4 55.7 56.0
e
tel. +48 22 526 70 34 8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.1 0.6(r) 0.0
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) maj -42.75 -40.90
Karol Klimas 08.07.2015 SRODA
analityk 9:00 HUN CPI t/r (%) cze 0.6 0.5
tel. +48 22 829 02 56 POL Decyzja RPP (%) 08.07 1.50 1.50 1.50
arol Kimas@mbank o
3:30 CHN CPI r/r (%) cze 1.3 1.2
3:30 CHN PPI r/r (%) cze -4.6 -4.6
mBank S.A. 8:00 GER  Eksport m/m (%) maj -0.8 2.0 (1)
Senatorska 18 ’
00-950 Warszawa 8:00 GER Import m/m (%) maj 0.2 -0.8 (r)
tel. +48 22 829 00 00 9:00 CZE CPl t/r (%) cze 0.9 0.7
fax. +48 22 829 00 33 13:00 GBR Decyzja BoE (%) 09.07 0.50 0.50
http://www.mbank.pl 14:30 USA  Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.07 277 281
1:50 JPN PPI r/r (%) cze 2.2 -2.1

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Spokojny dzieh. Po danych o produkcji przemystowej (Niemcy i Wielka Brytania) warto
odnotowac jedynie publikacje ze Stanéw (bilans handlowy i JOLTS), ktére jednak w najlepszym razie nalezg do
drugiego garnituru amerykanskich danych makro.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GER: Zaméwienia w niemieckim przemysle spadty w maju o 0,2 proc. mdm - podat niemiecki urzad statystyczny
w komunikacie. Produkcja przemystowa nie zmienita sie¢ wobec oczekiwanego wzrostu o 0,1 proc. mdm.

m USA: Wskaznik aktywnos$ci w ustugach w USA wzrést w czerwcu i wynidst 56,0 pkt. - podat Instytut Zarzgdzania
Podazg (ISM).

m EUR: Po przedyskutowaniu wniosku Banku Grecji Europejski Bank Centralny postanowit utrzymaé kredyty ratun-
kowe dla bankdéw greckich (tzw. ELA) na poziomie ustalonym 26 czerwca - gtosi wydany w poniedziatek komunikat
Rady Prezeséw EBC.

Decyzja RPP (08.07.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.844 0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.317 -0.052

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nic dwa razy sie nie zdarza. Niskie otwarcie na EURUSD nie
pociaggneto za sobg takiego ruchu, jak tydzien wczesniej. Za-
miast tego, EURUSD powoli dryfowat w gére w ciggu dnia, za-
trzymujgc sie ostatecznie na 1,1050. Na innych rynkach réwniez
nie obserwowali§my tak poteznych odwrotek, jak tydzien temu
- spready kredytowe na peryferiach utrzymaty sie blisko pozio-
mow otwarcia (a nawet troche wzrosty), a 10-latki na rynkach
bazowych raczej spadaty w rentownosci (czemu walnie dopo-
mogt najgtebszy od 3 miesiecy spadek cen ropy). Dzi§ rytm na
EURUSD beda wyznacza¢ informacje z Grecji: gatazka oliwka
w postaci wymiany ministra finanséw zostata doceniona w za-
sadzie tylko przez uczestnikéw rynku; warunkiem wznowienia
rozméw jest przygotowanie nowych propozycji reform; jednocze-
$nie, EBC powoli dokreca $rube, zwiekszajgc haircuty na do-
puszczalne zabezpieczenia pozyczek w ELA.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Uspokoito sie. Niestety ostatnie ruchy nie sg konkluzywne. Noto-
wania znajdujg sie wcigz w bardzo szerokim range (1,08-1,15) a
ruchy w jego granicach odbywaja sie przy bardzo duzej zmien-
nosci i przy znaczacych aberracjach (patrz wykres 4h i ostatni
kanat). Brak wyraznego sygnatu (i bliskos¢ dolnego ogranicze-
nia range) skfania nas do pozostawania poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie stabszy, ale istotnie ponizej otwarcia (wyno-
szgcego 4.2150): w pierwszej potowie dnia na fali odreagowa-
nia nocnych otwar¢ i dzieki wzglednej atrakcyjnosci PLN, ujaw-
nili sie kupujacy; w drugiej dominowata awersja do ryzyka, w
wyniku ktorej PLN do$¢ wyraznie tracit. Cho¢ w ostatnich tygo-
dniach polska waluta nieustannie tracita, w naszej opinii ostabie-
nie zlotego nie jest obecnie trwate i powinno by¢ niwelowane w
miare jak uczestnicy rynku bedg internalizowa¢ niepewnos$¢ po-
lityczng w kraju czy tez niejasne losy Grecji. Zakusy na bardziej
dynamiczna deprecjacje ztotego powinny hamowac¢ zaréwno po-
zytywne cechy strukturalne gospodarki (wysokie stopy realne,
zréwnowazenie zewnetrzne), jak i $wiadomo$¢ posiadania du-
zej iloéci amunicji przez NBP i MF. W efekcie, przy braku dalszej
eskalacji greckiego kryzysu powinnismy obserwowa¢ umacnia-
nie ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

What a change! Brak mozliwos$ci utrzymania wczorajszych mak-
siméw lokalnych spowodowat, ze na wykresie 4h — mimo trendu
obserwowanego w tradycyjnej przestrzeni Srednich — wygene-
rowat sie kontrarianski sygnat sprzedazy w postaci dywergen-
cji z oscylatorem (na upartego nawet potréjnej). Dywergen-
cje obserwujemy takze w przypadku wykresu dziennego (tylko
tygodniowy stoi dzielnie powyzej MA200); niemniej otworzyé
droge do spadkéw moze dopiero ztamanie linii trendu (na co
liczymy). Zamykamy pozycje ze stratg 58 tickéw i wchodzimy
short EURPLN po 4,2012 S/L 4,22, T/P 4,16.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76 1.79 ON 1.38 1.58 EUR/PLN 4.1935
2Y 1.95 2.00 1M 1.47 1.67 USD/PLN 3.7859
3Y 211 213 3M 1.36 1.81 CHF/PLN 3.9974

4Y 229 231

5Y 246 248 FRA BID ASK

6Y 259 2.63 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1084
7Y 272 276 1x4 1.72 177 EUR/JPY 136.34
8Y 281 2.85 3x6 1.73 1.79 EUR/PLN 4.1901
QY 2.88 2.92 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.7798
10Y 293 297 9x12 1.79 1.83 CHF/PLN 4.0070
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark IUt 14 kwi 14 cze 14 sie 14 paZ 14 gru 14 Iut 15 kwi 15 cze 15 AUG5 SEPS ocTs
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



