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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.07.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

21.07.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 21.07 1.40 1.50
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym cze 5.40 5.35
(min)
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) cze 10.4 10.4 10.8
14:30 USA Indeks Chicago Fed (pkt.) cze -0.17
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.07 281
16:00 EUR Wskaznik koniunktury konsumenckiej lip -5.8 -5.6
(pkt.)
9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 51.0 50.7
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 53.8 54.1
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 51.9 51.9
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 54.0 53.8
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 52.5 52.5
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 54.2 54.4
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 53.7 53.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku pierwotnym cze 540 546
(tys.)

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Kolejny spokojny dzien - jedynym godnym odnotowania wydarzeniem bedzie publikacja
decyzji banku centralnego Wegier - kolejne cigcie stép (tym razem o 10 pb) sprowadzi gtéwna stope procentowa na
Wegrzech ponizej poziomu polskiego.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Zadtuzenie Skarbu Panstwa w PLN na koniec maja wyniosto 66,0 proc. catosci dtugu, wobec 66,1 proc. w
kwietniu i 64,5 proc. na koniec 2014 r.

m Leszczyna (MF): Zmiany w zasadach powotywania cztonkéw RPP by¢ moze beda musiaty poczekac.

m EUR: Komisja Europejska potwierdzita w poniedziatek, ze Grecja otrzymata juz ponad 7 mld euro pozyczki po-
mostowej i ma sptacaé zalegte raty Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu oraz nalezno$ci wobec Europej-
skiego Banku Centralnego.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.794 -0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.372 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.950 -0.047

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD bez zmian. Podtrzymujemy naszg opinig, ze funda-
mentalne czynniki sprzyjajg spadkom eurodolara. Po ,zatatwie-
niu” kwestii Grecji EUR wraca do roli waluty finansujacej, czemu
sprzyjaja oczekiwania na wydtuzenie QE spowodowane stab-
szym wzrostem w EM. Wydaje si¢ jednak, ze w najblizszym
czasie podstawowg determinantg dalszych spadkéw bedzie na
powr6t dolarowy element kursu napedzany oczekiwaniami na
zacies$nienie polityki pienieznej w USA. Rynek wycenia pierw-
szg podwyzke stdp na przetomie roku, podczas gdy nawet go-
tebi cztonkowie FOMC (Evans) sugeruja, ze zacie$nienie we
wrzes$niu jest bardzo prawdopodobne. Wczorajsza pauza z kolei
miata raczej przyczyny techniczne niz fundamentalne i spodzie-
wamy sie wznowienia spadkéw EURUSD w dniu dzisiejszym,
czemu powinien walnie dopomaéc pusty kalendarz.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Trend spadkowy na wykresie 4H zadziatat wczoraj jako opér —
po poczatkowym wzroscie, EURUSD zaczat ponownie zmierzac
w kierunku minimum lokalnego. Wczes$niejsza Swieca na 4H za-
mkneta sie ponizej tego poziomu (1,0815 vs. 1,0819), a aktu-
alna juz otworzyta ponizej. Chociaz sg to minimalne réznice, to
wszystko sugeruije, ze otworzyta sie wtasnie spora przestrzen do
spadku (3 figury). Pozostajemy short (sprzedali§my po 1,0921)
z S/L na pozoimie 1,1000.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabszy w stosunku do euro o ok. 2,5 figury. Wprawdzie
powody, dla ktérych ztoty moze sie umacniaé w tym tygodniu
pozostajg w mocy (po liste argumentéw odsytamy do wczoraj-
szego komentarza), ale oczekiwany ruch ewidentnie nie wyda-
rzyt sie. Dlaczego? Zadecydowato o tym zachowanie warszaw-
skiej gietdy (-1,8% spadku gtéwnego indeksu, indeks szerokiego
rynku stracit 1,3%) — wyprzedaz akcji przez zagranicznych in-
westoréw to czesty wspolny czynnik poruszajacy i gietda, i ryn-
kiem walutowym. Dzisiejszy dzien raczej bez nowych wydarzen
po stronie fundamentalnej - obnizka stép procentowych na We-
grzech (na razie) nie stymuluje oczekiwan na wznowienie sty-
mulacji monetarnej w Polsce, stad tez powinna przej$é bez echa
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EURPLN technicznie

Korekta wzrostowa w trendzie spadkowym spowodowata, ze
zysk z naszej pozycji spadt z ponad 3 figur do poéttorej. Najwaz-
niejsze pytanie dotyczy teraz zasiegu korekty, szczegdlnie ze
potencjalne opory s3 liczne. Po pokonaniu MA30 na 4H, nastep-
nym waznym poziomem jest zbieg Fibo oraz MAS55 na dzien-
nym (4,1360-80) — dojscie w te okolice zeruje nasz zysk. Wo-
bec braku innych sygnatéw zamykamy pozycje short po 4,1235
z 140 tickami zysku. Bedziemy szukali momentu na ponowne
kupno PLN po zakonczeniu korekty.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.64 1.68 ON 1.05 1.35 EUR/PLN 4.1083
2Y 1.76  1.81 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.7868
3Y 1.90 1.93 3M 142 1.62 CHF/PLN 3.9350

4Y 2.03 2.06

5Y 2147 220 FRA BID ASK

6Y 228 2.31 1x2 1.65 1.70 EUR/USD 1.0824
7Y 236 240 1x4 1.67 1.73 EUR/JPY 134.50
8Y 245 248 3x6 1.64 1.67 EUR/PLN 4.1220
)4 2.51 2.55 6x9 1.60 1.65 USD/PLN 3.8079
10Y 256 2.61 9x12 159 1.64 CHF/PLN 3.9513
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



