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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.07.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

21.07.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 21.07 1.40 1.50 1.35

16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym cze 5.40 5.32(r) 5.49
(min)

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) cze 10.4 10.4 10.8 10.3

14:30 USA Indeks Chicago Fed (pkt.) cze -0.05 -0.08 (r) 0.08

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.07 278 281 255

16:00 EUR Wskaznik koniunktury konsumenckiej lip -5.8 -5.6 /Al
(pkt.)

3:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 49.7 49.4 48.2

9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 51.0 50.7

9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 53.8 541

9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 51.9 51.9

9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 54.0 53.8

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 52.5 52.5

10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny lip 54.2 54.4

15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lip 53.7 53.6

16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku pierwotnym cze 540 546
(tys.)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien uptynie pod znakiem publikacji wskaznikéw PMI w Europie i w Stanach Zjednoczo-
nych. Konsensus dotyczacy europejskich danych jest do$¢ konserwatywny, ale moze nie uwzglednia¢ tymczaso-
wego negatywnego wptywu na sentyment i plany inwestycyjne przedsigbiorstw, jakie wywierat przedtuzajacy sie
kryzys w greckich negocjacjach. Efekt ten jest oczywiscie niemozliwy do skwantyfikowania, ale z tego powodu nie
wykluczamy negatywnej niespodzianki. W USA obok indeksu PMI zobaczymy réwniez dane o sprzedazy nierucho-
moéci na rynku pierwotnym - mozna spodziewa¢ sig delikatnego wzrostu liczby sprzedanych doméw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Stopa bezrobocia w czerwcu wyniosta 10,3 proc. wobec 10,8 proc. w maju.

m MF sprzedato w czwartek obligacje PS0420 za 3 182,2 min zi, przy popycie 3 742,2 min zt i rentownoéci 2,355
proc. oraz obligacje DS0725 za 2 670,5 min zt przy popycie 3 820,5 min zt i rentownosci 2,891 proc.

m USA: Liczba os6b ubiegajacych sige po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta do
255 tys. z 281 tys. tydzien wczesniej.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.751 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.275 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.902 0.043

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dzieh mocnego euro: jeszcze w sesji azjatyckiej kurs zdotat wy-
réwnaé dotychczasowe tygodniowe maksima, a na poczatku se-
sji w Europie poziomy te zostaty ztamane. Przebicie 1,10 wyzna-
czyto szczyt powodzenia wspdlnej waluty, a czynnikiem ktory w
kluczowym momencie umocnit dolara, byta publikacja lepszych
od oczekiwan danych z rynku pracy (tygodniowa liczba zasitkow
najnizsza od 1973 roku). Wczorajszy ruch na EURUSD czes¢
uczestnikéw rynku przypisuje reakcji na przegtosowanie przez
Grecje kolejnych ustaw niezbednych dla uzyskania trzeciego ba-
iloutu, ale nie jest jasne, dlaczego tylko rynek FX miatby w ten
sposéb reagowaé. Wrazliwosé na dane ze Stanéw Zjednoczo-
nych pokazuje jednak, ze tej parze walutowej do dalszych spad-
kéw potrzeba przede wszystkim impulsu ze strony bankéw cen-
tralnych (Fed), rynek bowiem wciaz bowiem nie wycenia pod-
wyzki stép w USA we wrze$niu. Dzi$§ uwaga przenosi sie na eu-
ropejskie dane PMI i tu, ze wzgledu na zaburzenia zwigzane z
Grecja, nie mozna wykluczy¢ negatywnej niespodzianki.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Woczoraj w ciggu dnia zamkneliSmy pozycje short (z 70 pip-
sami straty), a otworzylismy long (po kursie 1,0991). Wynikato
to z faktu, ze EURUSD przebit wyraznie MA55 na 4H, przez
co wpadt w prawie dwufigurowa przestrzen wzrostowa. Na wy-
kresie dziennym zarysowat sie kanat spadkowy, w ktérego po-
towie wtasnie jesteSmy. Gorna jego granica zbiega sie z MA30
i MA55 (okolice 1,11) — jest to najblizszy op6r. Pozostawiamy
pozycje long, zagramy na dojscie do wspomnianego poziomu
(kurs zaczyna tracié momentum, wiec nie liczymy na wigkszy
wzrost). Ustawiamy T/P na 1,1091, a S/L przesuwamy do po-

ziomu 1,0920.
Wsparcie Opor

1,0819 1,1906
1,0521 1,1516
1,0458 1,1112
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostat wzglednie stabilny. Ruchy w gore byty powo-
dowane — tak jak sygnalizowali§my — korekta wzrostowg na EU-
RUSD. Ztoty jednak wybronit sie podczas wczorajszego handlu
i nadal znajduje sie w przedziale 4,11-4,12. Tu znéw ciekawa
obserwacja: polska waluta praktycznie nie byta podatna na osta-
bienie zwigzane z wczorajszym zmniejszaniem przez inwesto-
row pozycji carry w sektorze EM (wzrosty EURUSD, przy pozy-
cjonowaniu short EUR majg bardzo czesto wtasnie takie pod-
toze, o ile tylko nie pochodzg ze zmian wyceny dolara), czego
nie mozna napisac ani o forincie, ani o lirze tureckiej, czy nawet
randzie (mimo podwyzki stop). To kolejny sygnat, ktéry mozna
odczytaé za dobrg monete. Tak wiec oprécz kontynuacji korekty
wzrostowej na EURUSD podyktowanej technicznie nie widzimy
dzis czynnikéw, ktére mogtyby zatrzymaé powolne umocnienie
PLN.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni

90 dni 180 dni 360 dni

EPLN mHUF mTRY mRON
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EURPLN technicznie

Od kilku dni kurs EURPLN utknat w range 4,10 — 4,14, co moze
by¢ czym$ wiecej niz tylko przystankiem przed dalszymi spad-
kami. Nasz short jest wcigz na plusie (okoto péttorej figury).
Wsparciem, ktére zatrzymato atak na minima lokalne jest zbieg
MA30 i Fibo 61,8% na 4H. Dzisiaj moze byé najlepszy dzien
na wybicie w dét, gdyz bardzo blisko znalazta sie MA55 na 4H.
Wraz ze swojg odpowiedniczg z wykresu dziennego (ta druga
dwie figury wyzej) powinny dziata¢ jako skuteczna linia oporéw.
Pozostajemy short, przesuwamy S/L do poziomu 4,1490.

Wsparcie Opor

4,0963 4,24-26
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.69 ON 1.10 1.40 EUR/PLN 4.1285
2Y 1.79 1.83 1M 1.41  1.61 USD/PLN 3.7559
3Y 1.90 1.93 3M 1.45 1.65 CHF/PLN 3.9357

4Y 2.03 2.06

5Y 216 219 FRA BID ASK

6Y 228 2.31 1x2 1.62 1.68 EUR/USD 1.0981
7Y 241 245 1x4 1.67 1.73 EUR/MJPY 136.08
8Y 250 254 3x6 1.64 1.70 EUR/PLN 41169
)4 257 2.61 6x9 1.61 1.66 USD/PLN 3.7509
10Y 261 2.66 9x12 1.61 1.67 CHF/PLN 3.9060
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2,2 0,15 2,5 0,70
2,1 23 0,60
0,1
1,9
0,05 1,9 0,40
1,8
1,7 /—’_’_’_/—’_ 0 1,7 0,30
y - I I o
-0,05
1,5 - 1,3 - 0,10
1,4 ; -0,1 3x6 6x9 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24 50 0.00
14 kwi 28 kwi 12 maj 26 maj 9 cze 23cze 7lip 21lip paz 15 sty 16 kwi 16 lip 16 paz 16 sty 17  kwi 17 " 24 kwi 8 maj 22 maj 5 cze 19 cze 3lip 17 lip !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 35 125 56,6 s6.35
, 30 115 56,4 z
25 105 6.2
2,5 20 o5 56,0
55,78
2 2 15 55,8
10 85 55,6
1,5 ! 55,41
) s 75 55,4
0 65 55,2
o H W
s 55,0
0 -10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 45 54,8
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 14 kwi 14 cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut 15 kwi 15 cze 15 SEPS ocTs NOV5

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wiasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



