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Marcin Mazurek
Starezy analiyk
tel. +48 22 829 01 83 9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 53.0 54.3 54.3 54.5
marcin.mazurek@mbank.pl 9:50 FRA  PMIw przemysle final (pkt.) lip 49.6 49.6 49.6
) Lo 9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) lip 51.5 51.5 51.8

Zglrit?f"k'ew'cz 10:00  EUR  PMIw przemysle final (pkt.) lip 52.2 522 52.4
tel. +48 22 526 70 34 10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lip 51.5 51.4 51.9
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) cze 0.2 0.7 (r) 0.2
Karol Klimas 14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.3 0.4(r) 0.4
analityk 16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lip 53.5 53.5 52.7
tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl 11:00 EUR PPI r/r (%) cze 2.2 -2.0 -2.2

16:00 USA Zamowienia w przemys$le m/m (%) cze 1.8 -1.1(n)
g‘;?d't‘:rg(-a“} . 3:45 CHN  PMIw ustugach (pkt.) lip 51.8 53.8
00-950 Warszawa 9:50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) lip 52.0 52.0
tel. +48 22 829 00 00 9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) lip 53.7 53.7
fax. +48 22 829 00 33 10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 53.8 53.8
http://www.mbank.pl 10:30 GBR  PMIw ustugach (pkt.) lip 57.9 58.5

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lip 210 237

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 56.3 56.0

8:00 GER Zaméwienia w przemysle m/m (%) cze 0.3 -0.2

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.1 0.4

13:00 GBR Decyzja BoE (%) sie 0.50 0.50

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) sie 0.05 0.05

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 01.08 267

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.5 0.0

8:00 GER Eksport m/m (%) cze -0.6 1.6(r)

8:00 GER Import m/m (%) cze 0.2 0.4

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.2 0.4

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 225.0 223.0

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 5.3 5.3

14:30 USA Srednie zarobki godzinowe r/r (%) lip 2.3 2.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Sroda uptynie pod znakiem danych o koniunkturze - tym razem z sektora ustug. Poczatek
dnia to oczywiscie seria publikacji indekséw PMI z Europy - jak zwykle, obok rewizji odczytow flash warto zwro-
ci¢ uwage na dane z poszczegélnych panstw peryferyjnych strefy euro. W godzinach popotudniowych zobaczymy
zas dane ADP o zatrudnieniu w USA (powinny nieznaczne spowolnienie tempa kreacji miejsc pracy w lipcu) i in-
deks ISM dla ustug (konsensus wskazuje na stabilizacje indeksu na umiarkowanym poziomie). Te ostatnie powinny
ostatecznie uksztattowa¢ oczekiwania rynku przed piatkowymi danymi z rynku pracy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Resort zaoferuje w czwartek na przetargu obligacje DS0725 oraz WZ0126 tagcznie za 2-4 mid zt.

m EUR: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w czerwcu liczac miesigc do miesigca spadty o 0,1 proc., a rok
do roku spadty o 2,2 proc.

m USA: Zaméwienia w przemysle amerykanskim w czerwcu wzrosty mdm o 1,8 proc.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.632 0.012

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.234 0.030

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.929 0.034

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD ponizej 1,09. Wobec braku danych fundamentalnych
o silnym spadku EURUSD zadecydowata jastrzebia wypowiedz
Lockharta (Fed z Atlanty), powszechnie uwazanego za umiar-
kowanego gotebia. Lockhart stawia poprzeczke dla braku pod-
wyzki stép we wrzesniu bardzo wysoko - dane musiatyby by
sie znaczgco pogorszy¢, aby zmieni¢ jego nastawienie. Ta wy-
powiedz sprowokowata spadek EURUSD z 1,0960 do 1,0880
(kontynuowany w sesji azjatyckiej, gdzie kurs dotknat 1,0850).
Dzi$ do gry wracaja publikacje makro, a w obecnych warunkach
(Fed uzalezniony od danych) mozemy zobaczy¢ silniejsza niz
zazwyczaj reakcje na ADP i ISM. Przestrzen do dalszego umoc-
nienia dolara jest znaczaca.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Po wczorajszym spadku kursu EURUSD nasza pozycja short
zarabia juz prawie figure. EURUSD nabrat momentum po od-
biciu od oporu MA30 na 4H. Znajdujemy sie juz blisko (niewiele
ponad 50 tickdw) od minimum lokalnego z lipca — atak na ten po-
ziom wymaga dojscia ,tylko” do potowy kanatu spadkowego na
dziennym. Wcigz liczymy na otwarcie przestrzeni ponizej wspo-
mnianego minimum (prawie 3 figury do nastepnego wsparcia).
Pozostajemy short z S/L wynoszacym 1,1002 oraz bez zlecenia

T/P.
Wsparcie Opor
1,0809 1,1906
1,0521 1,1516
1,0458 1,1110

140
Dekompozycja zmian EUR/USD .
1.3 .
3% -+ s
Tty
3% T
2%
2%
1%
EUR/USD DZIENNY
1%
0%
-1% M|
RicE
+108
-1% s
Bie
2% 2u
:ma
EE
-2% - S
B4 H
2015-07-20 2015-07-23 2015-07-28 2015-07-31 . i
— y
1 (4 1 e
mZmiana koszyka* EUR ~ mEZmiana koszyka* USD . : L
=—Zmiana netto «««Zmiana EURUSD 3 & - g
* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem [ Fl [ ] [ | n ] E u% [E] o Fl
GBP’ JPY’ CAD’ CHF. FURISE Camey (BL3-J5D §-R4TE) AT_EURLSD.D Dy G404 AL E0IS Canygh 2015 Bloamberg Francz L. 5Re-NIS (1925
o L)
[T 1150
[
[ it
L0 G
S e 140
[ i
[ I o
R DN 0 |
N it I T L0
N T . i
I ey 1 /Ay (IS i ‘} S — - St I LT
[ \‘\[ LY [ N N I \_ L N I B 150
[ \dll'w;\ 1y ‘\J YRR
i Lo T \ \\ Ml \|‘\ \ i \ TT TV 1 s el AT L
N A [U [T AN M'gy IR NIRRT A N )
I \lsw, [ A T R A 5 A J\I{F M.nﬂ mip AN u’/\ ALTR)
[y A A A [ I \\W\‘M [ L I
Lk \‘r' Lok [T Ll | | 0 \‘\\ dl\‘kﬂ ...l M h ‘\ M u’nL e
\Mrjw/\uu ET ey | IR
\L‘ (# [ A LI N B Y | i S 7
M‘\,’t‘\ jha b s e S L L A 1 it 14y
i T e, R A i T sl e g R R i i LR [ B |
N \\HHH\H\Hﬂ'%‘\V\HM’H\\T
HH\,\Hu\ul,,_\\uHu\\uuvl% [
L e A o o e TR e .
[ A A A B T A I R O O e I A R A Ll
[ N T O T A A A O A e B A I I A I
}Elus&’mlm‘ Tossumiess +10® Loy 1ee 2 Heome 2 Mows, sts Dowe ~ o H 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 H 1 1 1 1 1 100 e
0 AR ) 04759 SR RO O ORAS) ISR [T W  RTEFT VER! [FFISEE VRN SUTIAR) | VU SRIVORS 9 S Y30 (0 EVRLEIR (£ EVRCTEN (RURTEN "N (R A PR EREARR FERH ) 1 1)
I B AV VI | L DAl | I T Y | I " P I | = W .., NG I N | ~ -
LT M Ny B AN L AYEE L
[ A (AN ¥V (A A N7 ¥ A VI I IR A R W N " E
[T VAN <l S AR R L AL ' S = .
0 T L O R TR R T O I L Ve O T o] il = Y e L
BO NEBNGBHU L ELUBD 20 AED BH[00E GUGBL SUB LU DALEHR GBBD ax‘az W E W W ek b ke W fa ke W by 0 M k% W Wl o K bk W 0
oy 25 InilE WA s 1 s 15
BLAUED Carcy (2UR-USD S-RATE] AT_ELRUSD.4H 80 s 240 ¥imutes (ot 2015 Bloombe “nenca P, U5ehag- 015 (721947 FURLSD Cumey (EUR-J5D %-347E) AT_EURLD.N Weeily JSPARCLI-(SRJGEILE Copyment? 2015 Eloomaer; Faence F, Je-Aug 2018 011001

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Podobnie, jak w poniedziatek, dzien zaczat sie od umocnie-
nia ztotego (0 ok. 1 grosz do euro), ktére ponownie okazato
sie nietrwate. Pézniej jednak (zwtaszcza w sesji amerykanskiej)
EURPLN definitywnie ztamat poziom 4,15 i poszybowat w kie-
runku 4,18. Co zadecydowato? Niepewno$¢ co do ksztattu i wiel-
kosci pomocy dla zadtuzonych w CHF (PiS zapowiada obecnie
pakiet wielkosci 12-15 mld zt wobec wcze$niej zapowiadanych
9 mld z}; rzad réwniez sygnalizuje odejscie od wczesniejszych,
skromnych planéw), ogélna wyprzedaz aktywéw panstw wscho-
dzacych i naszego regionu, jastrzebia wypowiedz Lockharta z
Fed (wczesniej uwazanego za raczej gotebiego), ktéry potrze-
buje bardzo ztych danych z gospodarki, aby nie podnie$¢ we
wrzesniu reki za podwyzkg stép procentowych. Wszystkie te
czynniki (a takze wyrazne techniczne przetamanie na EURPLN)
wskazujg na stabszego ztotego w najblizszych dniach. Juz przed
danymi z amerykanskiego rynku pracy mozemy zobaczy¢ po-
ziom 4,20 za euro.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY mRON
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EURPLN technicznie

Woczoraj EURPLN wykonat ruch w gére na okoto 4 figury. Na po-
czatku sesji odbilismy sie od wsparcia MA30 na 4H, a nastepna
Swieca zamknetg sie minimalnie powyzej Fibo 38,2 % — przez
co zamkneliSmy pozycje short z 50 tickami straty oraz weszli-
$my long po 4,1511. MA200 na dziennym nie stanowita oporu —
wzrost zatrzymat sie dopiero na Flbo 61,8 %. Momentum wzro-
stowe wyraznie wyczerpato sie. Liczymy sie z tym, ze nastgpié¢
teraz konsolidacja wokét poziomu 4,1850 (pierwsza proba wy-
bicia w gore okazata sie nieudana) a takze ze EURPLN moze
powrdci¢ do spadkéw z pierwszej potowy lipca (ruch od potowy
poprzedniego miesigca miatby wtedy charakter korekcyjny). Za-
mykamy pozycje po 4,1845 z 334 tickami zysku — czekamy jak
rynek zareaguje na wczorajszy ruch.

Wsparcie Opor

4,1500 4,24-26
4,1256 4,2347
4,0719 4,1935
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.67 1.71 ON 095 1.25 EUR/PLN 4.1463
2Y 1.79 1.84 1M 1.41  1.61 USD/PLN 3.7792
3Y 1.88 1.91 3M 1.49 1.69 CHF/PLN 3.9059

4Y 2.01 2.04

5Y 215 218 FRA BID ASK

eY 226 2.29 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.0881
7Y 244 247 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 135.34
8Y 253 2.56 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 4.1798
QY 260 2.64 6x9 1.63 1.68 USD/PLN 3.8412
10Y 265 270 9x12 1.61 1.66 CHF/PLN 3.9343
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2,2 015 2,5 0,70
2,1 - 2,3 - 0,60
0,1
L9 - - 0,05
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1,5 - 1,3

0,30

- 0,20

0,10

1,4 : : : -0,1 3x6 6x9 9x12 12X15 ' 15X18 18X21 21X24 50 0:66
27 kwi 11 maj 25 maj 8 cze 22cze 6lip 20lip 3 sie lis15 | lut 16 'maj 16 lip 16 |paz 16 sty 17 kwi 17 "6 maj 20 maj 3cze 17 cze 1lip 15 lip 29 lip !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 35 123 52,0 51,77
3 - 30 115
| hd 51,5 -
- 25 105 | !
2,5
T2 g 104 50,94
2 < 15 ’
10 85
1,5
i 50,5 - 50,31
5 75
1 4
0 65
o H W 50,0 -
’ -5
55 4
0 T T T T T T T T -10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 45 : ; . : , 49,5
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 lip 15 SEPS OCT5 NOV5
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



