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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

03.08.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 53.0 54.3 54.3 54.5
9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt.) lip 49.6 49.6 49.6
9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) lip 51.5 51.5 51.8
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) lip 52.2 52.2 52.4
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lip 55 51.4 51.9
14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) cze 0.2 0.7 (r) 0.2
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.3 0.4(r) 0.4
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lip 53.5 53.5 52.7
11:00 EUR PPI r/r (%) cze 2.2 -2.0 2.2
16:00 USA Zamowienia w przemys$le m/m (%) cze 1.8 -1.1(n)

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 51.8 53.8
9:50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) lip 52.0 52.0 52.0
9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) lip 53.7 53.7 53.8
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 53.8 53.8 54.0
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lip 57.9 58.5 57.4
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lip 210 229 (r) 185
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 56.3 56.0 60.3
8:00 GER Zaméwienia w przemysle m/m (%) cze 0.3 -0.3(r) 2.0
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.1 0.4

13:00 GBR Decyzja BoE (%) sie 0.50 0.50

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) sie 0.05 0.05

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 01.08 267

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.5 0.0

8:00 GER Eksport m/m (%) cze -0.6 1.6(r)

8:00 GER Import m/m (%) cze 0.2 0.4

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.2 0.4

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 225.0 223.0

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 5.3 5.3

14:30 USA Srednie zarobki godzinowe r/r (%) lip 2.3 2.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie dzien bedzie uptywat pod znakiem danych z przemystu - po porannej informacji
na temat zamoéwien otrzymanych przez niemieckie fabryki zobaczymy dzié réwniez dane o produkcji przemystowej
z Czech i Wielkiej Brytanii. Jest to réwniez interesujacy dzien dla obserwatoréw tej ostatniej gospodarki - tu w kalen-
darzu jest posiedzenie Banku Anglii, publikacja kwartalnego raportu o inflacji i wystapienie szefa banku centralnego.
W Stanach Zjednoczonych zobaczymy tylko cotygodniowa informacje na temat wnioskéw o zasitek.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m PiS nie planuje zadnej ,rewolucji” w podatku VAT, ktéry ma zgodnie z ustawg spas¢ do 22 proc. w 2017 roku -
poinformowat w rozmowie z PAP poset PiS Henryk Kowalczyk. Dodat, ze Polska powinna zrezygnowac z Elastycznej
Linii Kredytowej w MFW.

m EUR: Sprzedaz detaliczna w strefie euro w czerwcu w ujeciu miesigc do miesigca spadta o 0,6 proc., a miesigc
wczesniej wzrosta o 0,1 proc. po korekcie - poinformowat Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.

m GRE: Grecja jest juz blisko zakonczenia rozméw prowadzonych z kredytodawcami w sprawie trzeciego programu
ratunkowego; koniec negocjacii utnie spekulacje o wyjsciu kraju ze strefy euro - o$wiadczyt w $rode grecki premier
Aleksis Cipras.

m USA: Wskaznik aktywnos$ci w ustugach w USA wzrést w lipcu i wyniést 60,3 pkt. - podat Instytut Zarzadzania
Podaza (ISM).

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.667 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.272 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.982 0.041

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nieznaczny wzrost EURUSD, napedzany gtéwnie przej$ciowa
staboscig dolara. Rytm rynkowi wyznaczaty wczoraj dane z
USA: stabszy odczyt ADP wywindowat EURUSD o okoto pét
centa w gore, podczas gdy bardzo dobre dane ISM z sektora
ustug (indeks na najwyzszym poziomie od 2004, najwigkszy jed-
norazowy wzrost subindeksu zatrudnienie w historii) przyniosty
umocnienie dolara do poziomoéw z poranka. Dzisiejszy dzien bez
istotnych danych makro, wiec w oczekiwaniu na jutrzejsze NFP
mozemy zobaczy¢ mniejszg zmienno$¢ na rynkach. Tym nie-
mniej, wypada podtrzymaé opinig, ze dywergencja polityk pie-
nieznych i gospodarek bedzie umacnia¢ dolara w stosunku do
euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

EURUSD dotart wczoraj do poziomu 1,085, niezbyt daleko od
lokalnych miniméw (1,0809), skad odbit az do linii trendu spad-
kowego (na 4H przecina sie ona z BoIMA30). Wprawdzie nie
wida¢ na EURUSD (w zadnym ujeciu) dywergencji, ale kurs wy-
raznie utracit momentum. Z tego wzgledu i z uwagi na nadcho-
dzace wydarzenia po stronie fundamentalnej (jutro dane z ame-
rykanskiego rynku pracy, dzi$ seria informacji z Wielkiej Brytanii,
ktére moga posrednio wptyna¢ na EURUSD) decydujemy sie na
zamkniecie pozycji z zyskiem wynoszgcym 24 pipsy. Bedziemy
szuka¢ dogodnej okazji do zajecia pozycji, gdy kurz opadnie.

Wsparcie Opor

1,0809 1,1906
1,0521 1,1516
1,0458 1,1110
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie mocniejszy. Dzien zaczat sie od silnych spad-
kéw EURPLN (inwestorzy, w tym krajowi, bez skruputéw wy-
korzystywali atrakcyjne poziomy do sprzedawania euro i kupo-
wania przecenionego ztotego), ktére kurs sprowadzity ponizej
4,16 - 3 grosze ponizej maksiméw z wtorku. Ruch ten okazat
sie jednak nietrwaty i juz w potudnie EURPLN dobit do 4,1750,
gdzie pozostat do konca dnia. Podtrzymujemy nasza opinie, ze
w obecnych warunkach (wyprzedaz aktywow panstw wschodza-
cych, intensyfikacja oczekiwan na zacie$nienie monetarne w
USA) bilans ryzyk przemawia zdecydowanie za stabszym ztotym
i ze w przypadku pozytywnej niespodzianki z amerykanskiego
rynku pracy mozemy zobaczy¢ poziom 4,20 za euro. Dzi§ ko-
lejny dzieh bez czynnikéw krajowych, a rynek moze - w ocze-
kiwaniu na jutrzejsze dane z USA - pozosta¢ w stanie u$pienia
(nizsza zmienno$¢).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY mRON
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EURPLN technicznie

Nasza decyzja o zamknieciu pozycji okazata sie bardzo stuszna
- bardzo szybko na rynku pojawita sie silna podaz i EURPLN
spadt prawie o 3 grosze, dotykajac najblizszych srednich (MA14
na 4H, MA200 i MA30 na dziennym). Odbicie od tej strefy
wsparé okazato sie by¢é koncem korekty spadkowej. Sytuacja
na EURPLN jest obecnie dos¢ klarowna - kurs przetamat silne
opory w okolicy 4,15 i nie wrdcit ponizej. Na krotkich wykresach
nie wida¢ dywergencji. Stowem, trend wzrostowy powinien by¢
kontynuowany, a najblizszy cel wyznaczamy na 4,20. Na razie
pozostajemy poza rynkiem (jutrzejsze dane NFP to event risk
od strony fundamentalnej).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.68 1.72 ON 095 1.25 EUR/PLN 4.1655
2Y 1.83 1.88 1M 142 1.62 USD/PLN 3.8359
3Y 1.88 1.91 3M 1.50 1.70 CHF/PLN 3.9144

4Y 2.01 2.04

5Y 215 218 FRA BID ASK

6Y 226 2.29 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.0907
7Y 254 258 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 136.14
8Y 263 2.67 3x6 1.66 1.71 EUR/PLN 41730
)4 270 274 6x9 1.64 1.69 USD/PLN 3.8275
10Y 275 2380 9x12 1.64 1.69 CHF/PLN 3.9077
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



