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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 9 00 CZE CPI r/r (%) lip
marcin mazurek@mbank.pl
) Lo 9 00 HUN CPI r/r (%) lip 0.5 0.6 0.4
P ez 1100  GER  Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt) a2 64.2 639 657
tel. +48 22 526 70 34 11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) 31.9 29.7 25.0
piotr bartkiewicz@mbank.pl
. 7 30 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 10.6 10.6 10.5

Karol Klimas .
analityk 7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.6 6.8 6.0
tel. +48 22 829 02 56 10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) cze 5.6 5.6
karol.klimas@mbank.pl 11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.2 -0.4

1:50 JAP Zaméwienia na maszyny m/m (%) cze -4.8 0.6
g‘;aa't‘(')‘rg(-a“} . 8:45 FRA  CPIrir (%) lip 0.3 0.3
00-950 Warszawa 14:00 POL M3 t/r (%) cze 7.8 8.0 8.3
tel. +48 22 829 00 00 14:.00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze 644 200 1184
fax. +48 22 829 00 33 14:00 POL Eksport (min EUR) cze 14800 14564 14131
http://www.mbank.pl 14:00 POL  Import (min EUR) cze 13700 13715 13185

14:00 POL CPI t/r (%) lip -0.9 -0.8 -0.8

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.5 -0.3

7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.3 0.6

8:00 GER  PKB kw/kw (%) Q2 0.5 0.3

9:00 CZE PKB r/r (%) Q2 3.3 4.0

9:00 HUN PKB r/r (%) Q2 3.1 3.5

10:00 POL PKB r/r (%) Q2 3.7 3.6 3.6

11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q2 0.4 0.4

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) lip 0.1 0.2 0.2

14:30 USA PP r/r (%) lip -0.9 -0.7

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 0.2(r)

16:00 USA Koniunktura kons. U.Michigan (pkt.) sie 93.5 93.1

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. W przeddzieh danych NBP o bilansie ptatniczym GUS opublikuje informacje na temat handlu
zagranicznego w czerwcu.

Gospodarka globalna. W kalendarzu dominujg publikacje z Europy - dane z brytyjskiego rynku pracy powinny po-
kaza¢ kontynuacje zacie$nienia tamtejszego rynku pracy, podczas gdy publikowane chwile p6zniej dane o produkgji
przemystowej w strefie euro (za czerwiec) moga rozczarowac.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Przecigtne wynagrodzenie w Il kwartale roku wyniosto 3.854,88 zt, co oznacza wzrost w ujgciu rocznym o
3,1 proc.

m Podedworna-Tarnowska (MF): Polska ma sfinansowane nieco ponad 80 proc. potrzeb pozyczkowych na 2015
rok.

m EUR: Komisja Europejska potwierdzita we wtorek, ze negocjatorzy Greciji i instytucji reprezentujacych wierzycieli
osiagneli porozumienie ,na szczeblu technicznym” w sprawie nowego programu pomocy dla Aten.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.674 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.150 -0.051

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.012 -0.083

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD juz w okolicach 1,11 przy kolejnej dewaluacji juana
(tym razem o 1,6%). Rentownosci obligacji spadaja, dolar osta-
bia sie — dziwna korelacja jak na spadki cen surowcéw. Wyglada
na to, ze zaczyna sie kolejna runda gry na op6znienie podwyzek
Fed. Dzisiejsze dane nie dostarczg w tym temacie nowych infor-
magcji. Niemniej dzi§ przemawia Dudley z Fed (wprawdzie temat
obok polityki pienieznej, to jednak w rundzie pytan na pewno
pojawi sie to o termin zacie$nienia). Nie widzimy powodéw do
nagtego odwrotu EURUSD podczas dzisiejszej ses;ji.
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* Koszyki walutowe wyliczane s jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Trend wzrostowy na EURUSD jest kontynuowany i coraz dojrzal-
szy. Wczoraj z dymem poszta MA200 na 4H, a na dziennym wy-
kresie EURUSD przypuscit atak na MA55 (uczciwie zauwazamy,
ze $redniej tej czesto zdarzato sie by¢ skutecznym oporem). Na
razie nie widzimy sygnatéw kontrarianskich. Nasza pozycja za-
rabia juz 116 pipséw i wczoraj do T/P zabrakto ledwie 12 punk-
téw. Jest to dostatecznie blisko i zamykamy po obecnych pozio-
mach (116 pipséw zysku). Bedziemy zainteresowani odnowie-
niem pozycji po przetamaniu ostatnich maksimoéw (1,1114/29).

Wsparcie Opor

1,0809 1,1906
1,0521 1,1516
1,0458 1,1114/29
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie umocnit sie podczas wczorajszej sesji, zacho-
wujac sie nieco lepiej od forinta (cho¢ na Wegrzech réwniez
widoczne jest pewne przesilenie). Nie wida¢ jednak zadnego
nowego impulsu aprecjacyjnego. Najblizsze dane dopiero jutro
(inflacja) i w pigtek (PKB). Ryzyka przesuwajg si¢ w kierunku
raczej stabszych odczytéw. Wyglada wiec na to, ze przez pe-
wien czas ztoty pozostanie stabszy. Jedynym czynnikiem, ktory
moze obecnie sprzyjac¢ ztotemu jest uspokojenie w polityce — za-
czat sie sezon wakacyjny i po ostatnich poprawkach do ustawy
o frankach juz nic gorszego dla waluty sie nie wydarzy.

mBank.pl

EURPLN technicznie

Nasze pozycje short wyjgtkowo nie majg szczescia: jesli nie sg
zamykane zleceniami S/L, to osiggane zyski sg nader skromne -
nie wigcej niz 100 pips6w w ujeciu intraday (co przy czestotliwo-
$ci podejmowania decyzji przez nas jest bezuzyteczne). Lokalne
spadki, ktore poczatkowo ,tapig” nasze pozycje, okazuja sie bar-
dzo plytkie i siegajg najkrotszych srednich (MA5 na dziennym,
MA14 na 4H). Od wczoraj nie pojawity sie réwniez zadne kontra-
rianskie sygnaty. Z tych powod6éw decydujemy sie na zamknigcie
naszej pozycji z minimalnym zyskiem 20 pipséw. Jednocze$nie,
zgodne ze sztukg bytoby zagranie na kontynuacje trendu wzro-
stowego na EURPLN. Tym niemniej, niekorzystny risk/reward i
brak wyraznego momentum powstrzymuja nas od takiego za-
grania.

Wsparcie Opor

4,1850 4,4000
4,1511 4,3104
4,1256 4,2401
Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR). o)
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.67 1.70 ON 1.10 1.40 EUR/PLN 4.2035
2Y 1.76  1.81 1M 1.48 1.68 USD/PLN 3.8087
3Y 1.88 1.91 3M 1.54 1.99 CHF/PLN 3.8765

4Y 2.02 2.05

5Y 215 219 FRA BID ASK

6Y 227 2.31 1x2 1.63 1.67 EUR/USD 1.1039
7Y 238 242 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 138.13
8Y 247 2.51 3x6 1.66 1.70 EUR/PLN 4.1943
)4 254 2.58 6x9 1.62 1.66 USD/PLN 3.8001
10Y 260 2.65 9x12 1.61 1.65 CHF/PLN 3.8434
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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1,4 : : ! 01 3x6 6x9 | 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24 - 6.6
5maj 19 maj 2cze 16cze 30cze 14lip 28lip lis15 | lut 16 maj 16 sie 16 | lis16  lut 17 maj 17 2 maj 26 maj 9 cze 23 cze 7 lip 21 lip 4 sie !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 35 120 52,0
51,52
3 r 3o 110 51,5
)s - 25 100 4
' 00 o 51,0 - 50,73
2 ® 15
80 50,5 -
1,5 - 10 50,15
L 70
1 I 5 50,0 -
- 0 60
0,5 - | 5 49,5
50
0 : : . : : . . : -10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 - ! ! ! ! 49,0
mAsset Swap (bps) —IRS P — mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 lip 15 SEPS 0CTs NOVS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



