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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Starezy analiyk
tel. +48 22 829 01 83 9 00 CZE CPI r/r (%) lip
marcin mazurek@mbank.pl
Piotr Bartkiewicz 9 00 HUN CPlt/r (%) lip 0.5 0.6 0.4
analityk 11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) sie 64.2 63.9 65.7
tel. +48 22 526 70 34 11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) 31.9 29.7 25.0
piotr.bartkiewicz@mbank.pl
. 7 30 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 10.6 10.6 10.5

Karol Klimas .
analityk 7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.6 6.8 6.0
tel. +48 22 829 02 56 10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) cze 5.6 5.6 5.6
karol.klimas@mbank.pl 11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.1 -0.2(r) -0.4

1:50 JAP Zamébwienia na maszyny m/m (%) cze -4.8 0.6 -7.9
g‘;;’t‘(')‘rg(-; . 8:45 FRA  CPIrir (%) lip 0.3 03
00-950 Warszawa 14:00 POL M3 t/r (%) cze 7.8 8.0 8.3
tel. +48 22 829 00 00 14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze 644 200 1184
fax. +48 22 829 00 33 14:00 POL Eksport (min EUR) cze 14800 14564 14131
http://www.mbank.pl 14:00 POL  Import (min EUR) cze 13700 13715 13185

14:00 POL CPI r/r (%) lip -0.9 -0.8 -0.8

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.5 -0.3

7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.3 0.6

8:00 GER PKB kw/kw (%) 02 0.5 0.3

9:00 CZE PKB r/r (%) Q2 3.3 4.0

9:00 HUN PKB r/r (%) Q2 3.1 3.5

10:00 POL PKB r/r (%) Q2 3.7 3.6 3.6

11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q2 0.4 0.4

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) lip 0.1 0.2 0.2

14:30 USA PP r/r (%) lip -0.9 -0.7

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 0.2(r)

16:00 USA Koniunktura kons. U.Michigan (pkt.) sie 93.5 93.1

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostang opublikowane dane o inflacji. Spodziewamy sie delikatnego spadku dynamiki
cen konsumenckich (z -0,8% do -0,9%), co jest zastugg niskich cen zywnosci (na ktére wskazaly réwniez odczyty
inflacji z regionu), niewielkiego wzrostu cen paliw (na jaki$ czas ostatniego) i lekkiego spadku inflacji bazowej w
zwigzku z wysoka bazg w kategorii £acznos$é. Czynnikiem ryzyka dla prognoz sa w lipcu ceny ziemniakéw - kon-
tynuacja wzrostéw cen tego produktu (w $wietle danych historycznych niewykluczona) mogtaby podbi¢ inflacje o
0,1-0,2 p.proc. Publikowane réwnolegle dane o bilansie ptatniczym powinny spadek nadwyzki na rachunku obro-
téw biezacych (sezonowe pogorszenie salda transferéw). W éwietle wczorajszych danych GUS na temat handlu
zagranicznego prognozy nadwyzki handlowej w czerwcu obcigzone sa istotnym ryzykiem w dét.

Gospodarka globalna. Dzi§ w kalendarzu publikacji makro dominujg Stany Zjednoczone. Po stabym czerwcu,
sprzedaz detaliczna w lipcu najprawdopodobniej odbita - niepewnos$¢ dotyczy jednak skali tego odbicia (dtuga hi-
storia negatywnych niespodzianek sugerowataby, ze i tym razem bedzie ono do$¢ rozczarowujace). Towarzyszaca
im cotygodniowa informacja nt. nowych wnioskéw o zasitkéw powinna potwierdzi¢ bardzo niska liczbe zwolnien w
amerykanskiej gospodarce.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Nadwyzka w handlu zagranicznym w okresie styczen-czerwiec wyniosta 2.877,5 min euro.

m EUR: Produkcja przemystowa w strefie euro w czerwcu spadtfa o 0,4 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta
0 0,2 proc., po korekcie.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.604 0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.141 0.038

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.879 -0.077

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejny dzien (z praktycznie pustym kalendarzem) wzrostéw EU-
RUSD wywindowat kurs powyzej 1,12, z silnym wktadem moc-
nego euro i stabego dolara. Ze wszystkich wyjasnien obecnego
ruchu na EURUSD najbardziej prawdopodobne sg naszym zda-
niem dwa: (1) dewaluacja yuana przez chinski bank centralny
(pomimo tego, ze na razie nie jest gteboka) spowodowata silng
awersje do walut azjatyckich, a odwijanie carry trades w tych
walutach sprzyja wtasnie euro ze wzgledu na nizsze stopy pro-
centowe;j i role euro jako waluty finansujacej; (2) wydarzenia z
Azji zostaty potraktowane jako negatywny szok popytowy dla ca-
tej globalnej gospodarki, a to spowodowato silniejszg przeceng
oczekiwan na zacie$nienie monetarne w gospodarkach bardziej
wysunietych w cyklu (USA i Wielka Brytania) niz w gospodar-
kach ,skazanych” na niskie stopy (strefa euro). Uspokojenie sy-
tuacji na rynkach azjatyckich powinno przerzuci¢ uwage rynkéw
z powrotem na dane - dzi§ zobaczymy dane o sprzedazy deta-
licznej w USA i reakcja kursu moze by¢ zywiotowa.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s jako wazona Srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Ze wszystkich mozliwych decyzji, zamknigcie pozycji wczoraj
okazato sie najmniej udang - pozbawilismy sie w ten sposéb ko-
lejnych stu pipsow zysku (jesli nie wiecej). Trend wzrostowy ulegt
bowiem wyraznemu wystromieniu (padto MA55 na dziennym i
niejedno FIBO). Ostatecznie, notowania zatrzymaty sie niemal
idealnie na maksimach lipca. Mozemy tylko powtérzyé, ze na
horyzoncie nie wida¢ sygnatéw odwrécenia trendu, a droga do
1,15 nie jest zbyt gesto obstawiona oporami - ztamanie wspo-
mnianych maksimow lipca otworzy droge do MA200D (1,1376,
to za$ - do bardzo waznej strefy oporéw 1,14-1,15).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy. Po stabym otwarciu i przebiciu poziomu 4,21
do euro zioty przez wiekszg cze$¢ sesji zyskiwat. Umocnienie
ztotego zbiegto sie w czasie z komunikatem KNF, ze banki pol-
skie beda musiaty polegaé czesciowo na ptynnosci NBP, jesli
wprowadzona zostanie w obecnym ksztatcie ustawa o franko-
wiczach. Inwestorzy przyjeli ten komunikat, jako wskazowke,
ze nie bedzie przewalutowania przez rynek. Dzi$ ziotego moga
wesprze¢ lepsze dane o bilansie ptatniczym oraz ruch na EU-
RUSD (brak dewaluacji Yuana powinien pozwoli¢ na odreago-
wanie na parze eurusd).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

EURPLN odbit sie wczoraj od linii trendu spadkowego taczacej
szczyty ze stycznia i lipca b.r. i rungt w dot (tacznie o 3 figury),
przebijajac wszystkie krétkie Srednie, ktére wczesniej nadawaty
mu kierunek. Wyglada wiec na to, ze trend wzrostowy zostat na
jaki$ czas ztamany (a przynajmniej jego bardziej strome inkar-
nacje). Najblizsze wsparcia leza najpierw w okolicy 4,18 (MA30
i MA55 na 4H), a nastepnie przy 4,16 (M55 i MA200). Nasza
wczorajsza decyzja o zamknieciu pozycji byta lokalnie stuszna
(w ciggu dnia ztapaliby$my S/L), ale przekonanie o bliskosci lo-
kalnego maksimum okazato sie stuszne. Do ponownego zajecia
pozycji wypatrujemy wyrazniejszego sygnatu - czekamy.

Wsparcie Opor

4,1850 4,4000
4,1511 4,3104
4,1256 4,2401
%
4300
() \

N M \ \\,\‘, Hmﬁ” W
s R o 1 i

'}T i, / ;
Wi ="
\ ¥ P -
5 /
4
’
7 4
D039 NimRem. i/
S
Msthree TLgaesn +0 Looyesnom T Beow 20 Wowe Mo s Do bz
A—
%0y ;
My £ ['4 Noi D I b Y tay In ul by

o
us

EURPLY Curncy 2UR-PLN CRATE) ATEURPLAD Dely CSMJGIL4-AGIOTS Qopyrici 2005 Elamaee Fece . Drhug NI (31633

104(4400)

!

-~ IH

W

‘.

4255 Do ne 4158
e 4750 96 4 on e 414
AT 7 90 20 onCose 1530

L08(3.067)

e

{&1n

T
I oot
e
w1
i e g

; = ; 0347
A BONNE ERDEN2EADTE BINCE GETEON BUEET DALBINTREIDNBUHGCHET DOLD

by I W kg e dt b e Jn o Fo My 4 My Im W 4 o Mt N B Jn Rb Yl My ln W Mg
an | b | At

ELROLN ey (FR-F.S -] AT EURP ALK Hoekly IAPRROLE-LLALGEDTS

Jin 005 s g IS

ELRPLH Qrcy (EUR-P R0 AT_EURE AL o0 Dy 240 inwes

IS I I———_———,—

CopyghE 2015 Zbontarg Firarce L2, 1-hag- 2005 06:19:6 {CopymitE 2015 Eloomerg Foance LF. 2005 06:09:3%



' Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.69 ON 1.15 1.45 EUR/PLN 4.2093
2Y 1.75 1.79 1M 1.47 1.67 USD/PLN 3.7805
3Y 1.85 1.88 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 3.8575

4Y 1.97 2.00

5Y 209 212 FRA BID ASK

6Y 221 224 1x2 1.63 1.67 EUR/USD 1.1156
7Y 232 236 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 138.55
8Y 241 245 3x6 1.65 1.69 EUR/PLN 4.1830
)4 248 2.51 6x9 1.60 1.64 USD/PLN 3.7503
10Y 251 256 9x12 1.60 1.64 CHF/PLN 3.8443
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2,2 0,15 2,5 0,70
2,1 - 2,3 - 0,60
- 0,1
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1,6 1,5 0,20
- -0,05
1,5 - i3 1,70 0,10
1,4 : : ! 01 3x6 6x9 | 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24 - 6.6
5maj 19 maj 2cze 16cze 30cze 14lip 28lip lis15 | lut 16 maj 16 sie 16 | lis16  lut 17 maj 17 2 maj 26 maj 9 cze 23 cze 7 lip 21 lip 4 sie !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 35 120 52,0
51,52
3 r 3o 110 51,5
)s - 25 100 4
' 00 o 51,0 - 50,73
2 ® 15
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1 I 5 50,0 -
- 0 60
0,5 - | 5 49,5
50
0 : : . : : . . : -10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 - ! ! ! ! 49,0
mAsset Swap (bps) —IRS P — mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 lip 15 SEPS 0CTs NOVS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



