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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

17.08.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sie 5.00 3.86 -14.92
15:00 POL Wykonanie budzetu (%) lip 56.7 57.7
10 30 GBR CPI r/r (%) lip 0.0 0.0 0.1
14:00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) lip 3.6 3.3 25 3.3
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lip 0.9 0.9 0.9 0.9
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) lip 1180 1204 (r) 1206
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lip 1225 1337 (r) 1119
14 00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lip 3.6 4.4 7.6 3.8
14:00 POL PPI r/r (%) lip -1.7 -1.6 -1.4(r) -1.7
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 3.5 3.0 3.8 1.2
14:30 USA CPlt/r (%) lip 0.2 0.1 0.2

20:00 USA Minutes FOMC lip

20.08.2015 CZWARTEK

14:00 POL Minutes RPP lip

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.08 270 273 (r) 277
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lip 5.42 5.48 (r) 5.59
16:00 USA Wskaznik Philly Fed (pkt.) sie 6.5 5.7 8.3
3 45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 48.2 47.8 471
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 49.7 49.7

9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 52.0 52.0

9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 51.6 51.8

9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 53.7 53.8

10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 52.2 52.4

10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 53.7 53.9

15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) sie 53.9 53.8

16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) sie -6.9 -7

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ GUS opublikuje raport o koniunkturze gospodarczej. Bedzie to pierwszy probierz stanu
gospodarki w turbulentym sierpniu.

Gospodarka globalna. Dzien uptynie pod znakiem publikacji wskaznikéw koniunktury w Europie i w Stanach Zjed-
noczonych. Europejskie wskazniki PMI najprawdopodobniej zanotowaty delikatne spadki w sierpniu, zwigzane z
pogarszajaca sie sytuacjg gospodarcza na rynkach eksportowych i nizszg konkurencyjnoscia cenowa europejskich
towaréw tamze. Ich amerykanski odpowiednik najprawdopodobniej delikatnie ostabit sie z podobnych powodéw - tu
dodatkowo cigzy sektorowi przemystowemu mocna waluta.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Wigkszo$¢ cztonkéw Rady uznata w lipcu, ze w kolejnych latach prawdopodobny jest stopniowy wzrost inflacji w
kierunku celu NBP 2,5 proc., ale nie ma zagrozenia przekroczenia go w $rednim okresie - wynika z opublikowanych
w czwartek przez NBP minutes z lipcowego posiedzenia RPP.

m Chojna-Duch: Ostatnie dane makroekonomiczne nie stanowig wystarczajgcego uzasadnienia do zmiany polityki
pienieznej, a deklarowana przez RPP stabilizacja stép proc. pozostaje aktualna.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w lipcu wzrosta do 5,59 min w ujeciu rocznym.

m CHN: Indeks PMI w sektorze przemystowym spadt z 47,8 pkt. w lipcu do 47,1 pkt. w sierpniu. Analitycy oczekiwali
wzrostu do 48,2 pkt.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.593 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.078 -0.027

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.718 -0.040

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Panika na rynkach wschodzacych i odwracanie pozycji nasta-
wionych na carry trades i finansowanych w euro powoduje, ze
wspolna waluta zaczyna gwattownie sie umacnia¢. Tym samym
role motoru we wczorajszych wzrostach EURUSD przejeto wita-
$nie euro, za$ stabszy dolar byt tylko kwiatkiem do kozucha. Ko-
lejne fatalne dane o PMI z Chin wzmocnity tylko przez noc che¢
do wyprzedazy ryzykownych aktywéw. Dzi§ opublikowane zo-
stang $wieze dane o koninkturze w strefie euro (odczyty flash
indekéw PMI). Powigzania wspélnej waluty z rynkami wscho-
dzacymi sag realtywnie silne, wiec ograniczenie aktywnosci go-
spodarczej w EMU jest tylko kwestig czasu. Przy niskich ce-
nach surowcéw, mocniejszym EUR i nizszej inflacji odrodzi¢ sie
powinny oczekiwania na stymulacje monetarng. Niemniej, ECB
bedzie skrecat bardzo powoli. Z tego powodu wydaje nam sie,
ze zobaczymy jeszcze sporo wyzsze poziomy EURUSD zanim
znoéw notowania wspolnej waluty zawr6ca.
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EURUSD technicznie

Potezna biata $wieca na dziennym i seria mniejszych $wiec na
4H to konsekwencja silnych wzrostow, ktérych doswiadczyt EU-
RUSD w ciggu ostatnich 24 godzin. Z hukiem padty lokalne mak-
sima w okolicy 1,1214/16, a kurs znalazt sie juz blisko naszego
oryginalnego celu, czyli MA200D (1,1337). Jego przetamanie
powinno otworzy¢ droge do strefy 1,14-1,15, ktéra jak na razie
okazywata sie by¢ skutecznym oporem dla kursu (w lutym i w
maju b.r.). Na 4H nie ma juz zresztg zadnych istotnych oporéw.
Nasza pozycja zostaje bez zmian, decydujemy sie jednak na
przesuniecie S/L w celu ochrony zyskéw, z 1,0990 do 1,1210.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty kontynuowat wczoraj ostabienie, a dzi$ rano przetamany
zostat poziom 4,20. Jakkolwiek pewne réznicowanie w obrebie
EM ma miejsce, presja na ostabienie walut tych krajow jest zna-
czgca i dotyka rowniez ztotego. W fazie risk-off, a w takg wta-
$nie weszliSmy, krajowej walucie szkodzi rowniez korelacja z
EURUSD: dopoki pozycjonowanie w EUR jest znaczaco krotkie,
wszelkie epizody odptywu kapitatu finansowanego we wspélne;j
walucie beda powodowaty wzrostu EURUSD, na ktore obecnie
naktada sie roéwniez gra na przesuwanie podwyzek stép pro-
centowych w USA na przetom roku (zwykle bytby to fenomen
pozytywny dla walut EM, jednak obecnie rynek zakfada sie juz
tylko o marginalne przesuniecia, nie kwestionuje za$ nieuchron-
nosci wzrostu kosztu finansowania w dolarze). Przy fali dewa-
luacji na rynkach wschodzacych (yuan, tenge, lira, rupia, peso,
rubel) straty ponoszone przez fundusze inwestujace na tych ryn-
kach i odptywy inwestoréow beda musiaty zosta¢ zaspokojone
tam, gdzie jeszcze zachowana zostata wartos¢ kapitatu. W ta-
kiej sytuacji polskie aktywa moga traci¢. Weszlismy w faze presji
na ostabienie ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Zamkniecie pozycji okazato sie by¢ stuszng decyzja, gdyz uchro-
nito nas przed jeszcze wigkszg stratg - kurs przebit bowiem
z tatwoscig krotkoterminowe Srednie i dotart do 4,20. Najbliz-
szym oporem dla kursu jest teraz linia trendu spadkowego ta-
czgca wierzchotki ze stycznia i z lipca b.r. (4,2060). Jezeli pad-
nie, droga bedzie otwarta zaréwno do maksiméw lipca (4,2413),
jak i wyzej (4,30) - opory w tych rejonach rozmieszczone sg do$¢
rzadko. Risk/reward dla pozycji long jest obecnie nieatrakcyjny,
dlatego tez wstrzymujemy sie przed zajeciem pozycji pomimo
mocnego trendu wzrostowego.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.63 1.66 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.1946
2Y 1.70 1.75 1M 1.43 1.63 USD/PLN 3.7659
3Y 1.78 1.81 3M 1.48 1.68 CHF/PLN 3.9098

4Y 1.90 1.93

5Y 201 204 FRA BID ASK

6Y 2.12 2.15 1x2 162 1.68 EUR/USD 1.1242
7Y 2.22 2.26 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 138.69
8Y 2.31 2.34 3x6 1.63 1.69 EUR/PLN 4.1850
QY 2.38 2.41 6x9 1.58 1.63 USD/PLN 3.7280
10Y 242 247 9x12 1.55 1.60 CHF/PLN 3.8786
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



