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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

24.08.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

25.08.2015 WTOREK

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 101.9 102.4
10:00 GER Indeks ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 113.9 113.9
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lip 10.1 10.1 10.3
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 1.35 1.35
15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) cze 5.1 4.9

15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 54.0 55.7
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lip 511 482

16:00 USA Wsk. koniunktury kons. CB (pkt.) sie 93.0 90.9

26.08.2015 SRODA

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) lip

10 OO EUR M3 t/r (%) lip 5.0 5.0
14:30 USA PKB kw/kw (drugi odczyt) (%) Q2 3.2 2.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.08 277
16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lip -1.8
1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) lip 3.4 3.4
1:30 JAP CPI t/r (%) lip 0.2 0.4
10:00 POL PKB kw/kw (%) Q2 3.3 3.3 3.3
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) sie 103.5 104.0
14:00 GER CPlt/r (%) sie 0.2 0.2
14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) lip 0.4 0.2
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.4 0.4
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. UMich (pkt.) sie 93.2 92.9

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostanie opublikowany Biuletyn Statystyczny wraz z danymi o bezrobociu, ktéry powinien
- jak zawsze - rzucié nieco wiecej $wiatta na stan polskiej gospodarki w ostatnim czasie.

Gospodarka globalna. W Niemczech zostang opublikowane wskazniki Ifo - po lepszych od oczekiwarn danych PMI
mozna spodziewa¢ sig, ze prognoza Ifo jest zanizona. W Stanach Zjednoczonych $wiatto dzienne ujrzg kolejne
dane z rynku nieruchomosci (oczekuje sie nieznacznie wyzszej dynamiki cen nieruchomosci i odbicia sprzedazy
domé na rynku pierwotnym), a takze wstepny PMI dla sektora ustug - ten ostatni moze do$¢ wyraznie spas¢. Dzien
zakonczy publikacja wskaznika koniunktury konsumenckiej CB, ktéry najprawdopodobniej wzrést w sierpniu (efekt
nizszych cen paliw?).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Warto$¢ udzielonych przez banki kredytéw na nieruchomosci dla gospodarstw domowych ogétem w lipcu
spadfa w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 0,74 proc., czyli 0 2,84 mid zt i wyniosta 382,4 mid zi.

m USA: W lipcu wzrést indeks aktywnosci w gospodarce amerykanskiej NAI (National Activity Index) - wynika z
danych Banku Rezerw Federalnych z Chicago.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.012 0.030

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.752 0.141

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczorajszy dzieh dos¢ szybko zostat ochrzczony ,czarnym po-
niedziatkiem” ze wzgledu na skale spadkéw na $wiatowych giet-
dach - zaczeto sie od rynkéw azjatyckich (indeks gietdy w Szan-
ghaju spadt o 8,5%), a gietdy europejskie i amerykanska tra-
city srednio ponad 5%. Tak silna awersja do ryzyka wsparta
bezpieczne aktywa i spowodowata gwattowng ucieczke od do-
lara i, tradycyjnie juz, wsparta euro w stosunku do wiekszosci
gtéwnych walut. W efekcie, EURUSD zakonhczyt dzien 1,9% wy-
zej, a maksimum w ciggu dnia (zanotowane po stabym otwar-
ciu nowojorskiej gietdy) wyniosto 1,1711, 3% powyzej pigtko-
wego otwarcia. W szczytowym momencie dynamika ruchéw (i
towarzyszaca temu utrata ptynnosci) na rynkach walutowych i
akcyjnych mocno przypominata pamietny flash crash z 15 paz-
dziernika. Dzi$ do gry wracajg dane, ale to nie one zadecydujg
o losach EURUSD - te sg sprzezone ze $wiatowymi gietdami i
strachem o losy $wiatowej gospodarki. W konsekwencji, obecny
stan paniki moze sie jeszcze utrzymac. Z kolei samo umocnie-
nie euro powinno zosta¢ w koncu skorygowane przez EBC — na
taka reakcje jest jednak stanowczo za wczesnie.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Na tygodniowym odbit sie od MA55. Wykresy na mniejszym in-
terwale sugerujg drobne korekty we wcigz wzrostowych tren-
dach. W szczeg6lnosci na wykresie dziennym notowania utrzy-
mujg sie powyzej 50% fibo (bez dywergenciji), na 4h wsparcie
stanowi dolne ograniczenie kropusu ostatniej, najwiekszej biatej
Swiecy (oscylator troche zawrdcit, niemniej nic nie dywerguije).
Wchodzimy long EURUSD po 1,1560, s/L 1,1420, bez T/P.

Wsparcie Opoér

1,1534 1,2570
1,1436 1,1763
1,1265 1,1714
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EURPLN fundamentalnie

Zgodnie z oczekiwaniami, ztoty pozostat w dniu wczorajszym
stabszy. Wprawdzie krajowi inwestorzy zachowali sie, réwniez
zgodnie z przewidywaniami, w spos6b oportunistyczny i sprze-
dawali euro po $wiezych, atrakcyjnych poziomach, ale byt to
ekwiwalent zawracania kijem Wisty. Ostatecznie na EURPLN
przewazyta awersja do ryzyka i odptyw kapitatu z rynkéw wscho-
dzacych. W konsekwencji, EURPLN na moment nawet przebit
4,26, a ostabieniu ztotego towarzyszyta réwniez ucieczka od pol-
skich aktywéw: WIG20 na zamknieciu tracit weczoraj 5,6%, za$
rentownosci 10-letnich SPW wzrosty o 14 pb. Warto przy tym
zauwazyé, ze zmienno$¢ na PLN (podobnie zresztg na HUFie)
okazata sie o wiele mniejsza od zanotowanej w przypadku in-
nych walut EM, gdzie jednodniowa deprecjacja niejednokrotnie
siegata 5%. Potwierdza to, ze dobre fundamenty polskiej gospo-
darki majg znaczenie, nie sg jednak w stanie uchroni¢ polskiej
waluty przed wyprzedarzg. Dzisiejszy dzieh réwniez powinien
uptyna¢ pod znakiem obaw o $wiatowg gospodarke, na PLN
mozna zatem spodziewac¢ sie podwyzszonej zmiennosci. Czyn-
niki techniczne (patrz nasz komentarz) rowniez faworyzujg stab-
szego ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Po solidnych wzrostach z wczoraj notowania skonsolidowaty po-
wyzej maksiméw z poczatku lipca. Cho¢ oscylator na 4h sig od-
wrocit, trudno mowi¢ o dywergencji. Wchodzimy long po 4,2483,
S/L 4,2340, T/P 4,30.

Wsparcie Opor

4,2398 4,4000
4,2349 4,2980/3000
4,2130 4,2486
:.ﬁi{t\h\h
A T
ELR / PLN DZIENNY ]J Ll \%
.
;W_'i Qe

Miasthror TLsyess + 489 Lnus3om 2 i Weow O 1 Mswe MM U5 Do hige

G54

£'d L i L " :
g @ Tt ov de n ) Y o oy n il 4
| A

o 015 Eoomie Free .

B WIS (75611

|

i

BURPLY Curncy (EUR-PLN RA) ATEURPLAD Dl DSR4 G015

s P 0] o ) gl fo o Pl [ o i e
| s
O 205 Focnbag e L2

EIRSD Camoy (BL2-J53 -34TE) ATEIRLSD.D Dy 400204 254U 505 IS

st e | R
T hignn e 4305 WSHG Chon Tose 40657
+ b 4151 S 20 n e IS
Lbvmiays 476

i
TBY 2XZHEX HN0QB E0TBHN EMEET DN2BM8 538X
WA

BUEGD DULBHTBOAL HB
g8

ELAPUN Curey BUR-PN-R4TE) ALEURF. AL 60 s 40 Vinves DO 2015 Zoerseg Fance L NI 5B

g

BRI ‘
(2] BN
Boges] N

: g

ol Ao h ol e B I o fo WA My o M oA el [»z‘ WoB o Wy Imo U Mg
L i s

ELROLH ey {FR-FLY -] AT EURP ALK Hoekly IAPRROLE-SALGENTS {opricit 2015 Bloorerg France LF. A0 075057

IS I I———_———,—



' Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.65 1.68 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.2390
2Y 1.72  1.77 1M 1.50 1.70 USD/PLN 3.6971
3Y 1.79 1.82 3M 1.52 1.97 CHF/PLN 3.9129

4Y 1.90 1.93

5Y 202 204 FRA BID ASK

6Y 213 2.16 1x2 1.62 1.68 EUR/USD 1.1616
7Y 231 235 1x4 1.68 1.74 EUR/MJPY 137.57
8Y 240 244 3x6 1.66 1.71 EUR/PLN 4.2540
QY 247  2.51 6x9 1.58 1.63 USD/PLN 3.6643
10Y 251 256 9x12 1.56 1.61 CHF/PLN 3.9422
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
120 45,0
3 rei 44,63
35 110 445
2,5 1 G
30 100
25 ] 43,84
2 * V90 44,0
1,5 L 15 go . 43,5 -
t 10 43,01
1 s 707 43,0
[
) 60
o5 M 42,5 -
TS 50
0 T T T T T T T T T -10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 40 ; ‘ : : : 42,07
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 14 cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut 15 kwi 15 cze 15 sie 15 ocTs Novs DECS5
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



