26 sierpnia 2015
Raport Dzienny

' Pt
-

mBank.pl

Departament Analiz Ekonomicznych Ka|endarium danyCh

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

starszy analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Karol Klimas

analityk

tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
http://www.mbank.pl

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

24.08.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

25.08.2015 WTOREK

Godzina Kraj Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 102.0 102.3 (1) 102.2
10:00 GER Indeks ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 113.9 113.9 114.8
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lip 10.1 10.1 10.3 10.1
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 1.35 1.35 1.35
15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) cze 5.1 5.0 5.0
15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 55.1 55.7 55
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lip 511 481 (r) 507
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. CB (pkt.) sie 93.0 91.0(r) 101.5

26.08.2015 SRODA

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) lip

10 OO EUR M3 t/r (%) lip 5.0 5.0
14:30 USA PKB kw/kw (drugi odczyt) (%) Q2 3.2 2.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.08 277
16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lip -1.8
1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) lip 3.4 3.4
1:30 JAP CPI t/r (%) lip 0.2 0.4
10:00 POL PKB kw/kw (%) Q2 3.3 3.3 3.3
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) sie 103.5 104.0
14:00 GER CPlt/r (%) sie 0.2 0.2
14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) lip 0.4 0.2
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.4 0.4
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. UMich (pkt.) sie 93.2 92.9

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi§ w Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane dane o zaméwieniach na dobra
trwatego uzytku - po duzym wzro$cie w poprzednim miesigcu (napedzanym zaméwieniami w lotnictwie) mozna
oczekiwa¢ odreagowania i spadku zamoéwien ogoétem, dlatego tez wazniejsze beda kategoria bazowe.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: W lipcu 2015 r. w Polsce byto zarejestrowanych w urzedach pracy 1 min 585,7 tys. os6b bezrobotnych; to
10,1 proc. czynnych zawodowo Polakéw.

m GUS: Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnos$ci (BAEL) wyniosta w Il kwartale
7,4 proc. wobec 8,6 proc. w | kwartale.

m ZBP: Warto$¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych w Il kwartale 2015 r. wzrosta o kdk o 12 proc. do 10,06 mid
zt - wynika z opublikowanego przez Zwigzek Bankéw Polskich raportu AMRON-SARFiN.

m CHN: Bank centralny Chin obnizyt benchmarkowa stope procentowa o 25 pkt. bazowych do 4,6 proc. - podat bank
na swojej stronie internetowej. To juz pigta obnizka tej stopy od listopada 2014 r.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.606 -0.016

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.057 -0.025

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.876 0.029

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Po ,czarnym poniedziatku” na rynkach nadeszto odreagowanie
(klasyczny risk on): indeksy gietdowe odbity, rentownosci obli-
gacji wzrosty nawet o 10 pb (10-letni Bund), EURUSD spadt
nawet do 1,14. Dopiero w sesji amerykanskiej losy tego ruchu
sie odwrdcity (nagte ,zastabnigcie” tamtejszej gietdy pociggneto
za sobg zmiany cen innych instrumentéw i walut) i EURUSD
ponownie znalazt sie powyzej 1,15. Spadkom EURUSD dopo-
mogty wprawdzie dos¢ dobre dane z USA (wzrost sprzedazy
domow z rynku pierwotnego, duza poprawa sentymentu konsu-
mentéw) i ciecie stop w Chinach (interpretowane zapewne jako
oznaka braku kapitulacji ze strony tamtejszego rzadu i banku
centralnego), ale nie zapobiegty one wspomnianemu pogorsze-
niu nastrojow w godzinach popotudniowych i wieczornych. Dzi§
EURUSD zaczyna sesje europejskg w okolicach 1,1480 i znéw
uwaga rynkéw bedzie zapewne skupiona na $wiatowych giet-
dach. W kalendarzu jedynie amerykanskie dane o zamoéwie-
niach na dobra trwate i wystgpienie W.Dudleya (o 16:00).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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m/miana koszyka*® USD
--«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sq jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

mZmiana koszyka® EUR
=—7miana netto
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EURUSD technicznie

Nasz S/L okazat sie nieco zbyt ptytki i odnotowali$my strate 140
pips6éw. Po dojsciu korekty do 38,2 fibo na 4h i pokonaniu wspar-
cia na poziomie lokalnych goérek z czerwca notowania nagle za-
wrocity, jednak nasza pozycja byta juz zamknigta. O ile sytuacja
na dziennym nadal faworyzowa¢ moze pozycje long, kurs na in-
terwale 4h stracit momentum i w obecnym momencie nie mozna
wykluczy¢ ponownego ataku na wspomniane fibo. Sprébujemy
dzi$ zagraé short EURUSD po 1,1480 w nadziei na ponowienie
tego ataku. S/L ustawiamy ptytko, na poziomie maksiméw wczo-
rajszego wieczornego odreagowania (1,1570).

Wsparcie Opor

1,1534 1,2570
1,1436 1,1763
1,1265 1,1714
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EURPLN fundamentalnie

Zadziwiajacy i peten zmiennosci dzien (co do tego nie pomylili-
$my sie). Jego pierwsza potowa uptyneta pod znakiem silnego
umocnienia ztotego i, w ogdlnosci, walut na rynkach wschodza-
cych. Apetyt na ryzyko, taktyczna korekta — jakkolwiek nie zin-
terpretujemy tego ruchu (w ciggu dnia zyskiwaty tez gietdy i su-
rowce, a tracity rynki obligacji), w jego konsekwencji EURPLN
siegnat przez moment 4,21 (wystartowawszy z 4,2450). Ztotemu
pomogta réwniez kolejna, pigta w tym roku, obnizka stép pro-
centowych w Chinach. W sesji amerykanskiej powrécit strach,
spadki na gietdach i awersja do ryzyka, a EURPLN rozpoczat
marsz w gore, wieczorem dobijajac do poniedziatkowych maksi-
moéw (4,26). Dzis$ startujemy z okolicy 4,2350 i znéw polski rynek
FX bedzie operowaé przy pustym kalendarzu publikacji makro.
Podobnie, jak w poprzednich dniach, mozna sie spodziewa¢, ze
kluczowym czynnikiem ksztattujgcym ztotego beda fale awers;ji
do i apetytu na ryzyko na rynkach globalnych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni

90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Dobry, krotki S/L (148 tickéw). Kursem ztotego mocno wczoraj
przemielito. Tym niemniej sytuacja techiczna zblizona jest do tej
z EURUSD. Na krétkim interwale kurs stracit momentum apre-
cjacyjne za$ na dziennym mozna sie doszukaé juz dywergen-
cji na najkrétszym oscylatorze (tym niewygtadzonym). To moze
by¢ dobry poziom do zajecia krotkiej pozycji. Wchodzimy short
EURPLN po 4,2340, S/L 4,25, bez T/P.

Wsparcie Opor

4,2398 4,4000
4,2349 4,2980/3000
4,2130 4,2486
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.65 1.68 ON 1.30 1.60 EUR/PLN 4.2309
2Y 1.75 1.80 M 1.52 1.72 USD/PLN 3.6613
3Y 1.86 1.89 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.8973
4Y 202 2.04
5Y 216 219 FRA__BID _ASK
6Y 228 2.31 1x2 1.64 1.66 EUR/USD 1.1515
7Y 240 244 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 136.83
8Y 248 252 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 4.2497
)4 2.61 2.65 6x9 1.60 1.65 USD/PLN 3.6950
10Y 2.61 2.66 9x12 1.58 1.63 CHF/PLN 3.9182
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



