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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus
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25.08.2015 WTOREK

Godzina Kraj Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 102.0 102.3 (1) 102.2
10:00 GER Indeks ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 113.9 113.9 114.8
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lip 10.1 10.1 10.3 10.1
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 1.35 1.35 1.35
15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) cze 5.1 5.0 5.0
15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) sie 55.1 55.7 55
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lip 511 481 (r) 507
16:00 USA Wsk. koniunktury kons. CB (pkt.) sie 93.0 91.0(r) 101.5
14 30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) lip -0.4 4.1 (r) 2.0
10 OO EUR M3 t/r (%) lip 5.0 5.0

14:30 USA PKB kw/kw (drugi odczyt) (%) Q2 3.2 2.3

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 22.08 277

16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lip -1.8

1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) lip 3.4 3.4

1:30 JAP CPI t/r (%) lip 0.2 0.4

10:00 POL PKB kw/kw (%) Q2 3.3 3.3 3.3

11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) sie 103.5 104.0

14:00 GER CPlt/r (%) sie 0.2 0.2

14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) lip 0.4 0.2

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.4 0.4

16:00 USA Wsk. koniunktury kons. UMich (pkt.) sie 93.2 92.9

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna. W strefie euro zobaczymy dzi§ dane o podazy pienigdza - jak zwykle, warto zwrécié w
pierwszej kolejnosci uwage na informacje na temat akcji kredytowej. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym
wydarzeniem bedzie publikacja drugiego odczytu PKB za Il kwartat. Za sprawg wstecznej rewizji danych (zapasy,
budownictwo, sprzedaz detaliczna, inwestycje w maszyny i urzgdzenia) mozna oczekiwac, ze szacunek PKB zosta-
nie podniesiony z 2,3 do 3,2% kw/kw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Wstepny projekt ustawy budzetowej na 2016 rok na poczatku wrzesnia zostanie przekazany do Kancelarii
Prezesa Rady Ministréw - poinformowata PAP Wiestawa Drézdz, rzecznik prasowy Ministerstwa Finansow.

m USA: Zaméwienia na dobra trwate w lipcu wzrosty mdm o 2,0 proc., po tym jak w czerwcu wzrosty o 4,1 proc.
mdm po korekcie.

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.735 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.168 -0.025

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.021 -0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wozrost apetytu na ryzyko przynidst potezne umocnienie dolara
- w stosunku do EUR zyskat wczoraj ok. 1,8%, co sprowadzito
EURUSD az do 1,12. Spadki EURUSD wsparly lepsze od ocze-
kiwan dane o zaméwieniach na dobra trwatego uzytku (wzrosty
zaméwien w kategoriach bazowych, silne rewizje poprzednich
odczytéw) i wypowiedz Praeta z EBC (potwierdzajacego pogor-
szenie perspektyw dla inflacji w strefie euro), ale nie byty decy-
dujace dla EURUSD. Praktycznie jedynym wydarzeniem, ktére
przyczynito sie do przejéciowego ostabienia dolara, byto popo-
tudniowe wystapienie W.Dudleya z Fed, ktéry dos¢ sceptycz-
nie wypowiadat sie na temat mozliwosci podwyzki stép procen-
towych we wrzesniu, potwierdzajgc budujgcy sie konsensus o
braku zmian stép na najblizszym posiedzeniu. Ostatecznie jed-
nak apetyt na ryzyko zatriumfowat. Dzi§ do gry wracajg dane -
w Stanach Zjednoczonych zobaczymy najprawdopodobniej wy-
razng rewizje w gore danych o PKB za Il kwartat. Warto tez od-
notowac kolejne wystapienie przedstawiciela EBC (Coeure).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mZmiana koszyka® EUR

m/miana koszyka*® USD
-««Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sq jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

=—7miana netto
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EURUSD technicznie

Wreszcie nasza pocycja jest ITM (140 tickow). Pekto 38,2 fibo
z wykresu 4h oraz MA30, notowania zblizajg sie na tym inter-
wale do MA55 (1,1263). Oscylator wchodzi w strefe wyprzeda-
nia, a wiec dzi$ moze wydarzy¢ sie finalne pchniecie na kursie.
Gdyby MA 200 z dziennego zostata pokonana, otwiera to droge
do splotu Srednich w okolicy 1,11 (wczesniej jeszcze do wy-
czyszczenia jest wsparcie na 38,2 fibo - konwerguje z wczesniej
wspomniang $rednig MAS5 z 4h). Chronigc zyski ustawiamy zle-
cenie S/P na poziomie 1,1420 w przypadku ruchu powrotnego
oraz 1,1270 przy realizacji scenariusza z trendem i biezgcym

momentum.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Po kilku dniach podwyzszonej zmiennos$ci $roda przyniosta
uspokojenie na EURPLN - przez caly dziehn kurs oscylowat w
granicach 4,23-4,2450 i w praktyce trudno wskaza¢ cho¢ jedno
wydarzenie po stronie fundamentalnej, ktére odbitoby sie szer-
szym echem na polskim rynku FX. Stabilizacja dotkneta tez rynki
akcji (niewielki wzrost WIG20) i obligacji (delikatny, niespetna 4-
punktowy spadek rentownosci 10-letnich SPW). Warto odnoto-
wag, ze zitotego (podobnie zreszta, jak forinta) praktycznie nie
dotkneta potezna korekta wzrostowa na rynkach EM. By¢ moze
jest to kwestia pozycjonowania lokalnych inwestoréw, byé moze
realokacja czesci Srodkéw z powrotem w kierunku bardziej ryzy-
kownych EM (Turcja, RPA, Brazylia) odgrywa tutaj wiodaca role.
Dzi§ znéw pojawiajg sie w kalendarzu dane z gospodarki glo-
balnej (europejskie M3 czy drugi odczyt amerykanskiego PKB),
o notowaniach ztotego powinien decydowaé stosunek do ryzyka
na $wiatowych rynkach - ten zas moze by¢ wsparty przez lepsze
dane.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

S/L ztapany (160 tickow straty). Lekcja — przy obecnej zmien-
nos¢ zlecenia S/L ustawiane na sztywno nie spetniajg swojej
funkcji (aby nie zosta¢ przypadkowo wyrzuconym z rynku na-
lezatoby rozszerzyé¢ tolerancje, a tego nie chcemy). Sytuacja
techniczna jest doktadnie taka jak wczoraj: ,Na krotkim interwale
kurs stracit momentum aprecjacyjne za$ na dziennym mozna sie
doszuka¢ juz dywergencji na najkrétszym oscylatorze (tym nie-
wygtadzonym). To moze by¢ dobry poziom do zajecia krétkiej
pozyciji.” Dzi$ jej jednak nie zajmiemy, bo zlecenie S/L trzebaby
ustawi¢ zbyt szeroko. Gracze intraday moga $miato prébowacé.

Wsparcie Opor
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RS BID _ASK

1Y 164 167 ON 130 1.60 EUR/PLN 4.2381

2Y 174 179 M 151 171 USD/PLN 3.6937

3y 187 1.9 3M 151 1.7 CHF/PLN 3.9180

4Y 202 206

5Y 2147 220 FRA BID ASK

6Y 229 233 1x2 164 1.66 EUR/USD 1.1312

7Y 238 242 x4 168 174 EUR/PY 135.63

8Y 247 250 3x6 165 1.71 EUR/PLN 4.2272

9Y 254 257 6x9 157 163 USD/PLN 3.7371

10Y 260 264 9x12 156 1.62 CHF/PLN 3.9108

WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2,2 0,15 2,54 2,70 r 0,70
2 i - 0,60
1,9 005 301
i 1,9 - - 0,40

18

1,7 4

1,7 1

2,10 |

- 0,30

1,90 4
1,6 - 1,5 - r 0,20
- -0,05
1,5 - 13 4705, - 0,10
14— : : - - —— 01 12X15 | 15X18 | 18X21 | 21X24 | | o . . : 5,56
18 maj 1cze 15cze 29cze 13 lip 27 lip 10 sie 24 sie lis15 | lut16 | maj 16 lut 17 | maj 17 28maj  llcze  25cze 9lip 23lip 20 sie
mspread 1Yvs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==\ibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
) .o 120 - 46,0 -
3.3 3 45,62
110 4
6 L 30 45,5 -
2,5 55 20T
/5 1 - 3 45,0 | 44,88
90 4
2 * 20
80 - 44,5 -
1,54 P13 44,07
. Lo 0] 44,0
60
0,5 4 s 43,5 -
50 -
0 + 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 T T T T T T T T 43,0
mAsset Swap (bps) —IRS 4 Benchmark kwi 14 cze 14 sie 14 paZz 14 gru 14 lut15 kwil5 cze 15 sie 15 ocTS NOVS DEC5

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



