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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

31.08.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

1:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.1 1.1 -0.6
11:00 EUR CPI r/r wstgpny (%) sie 0.1 0.2 0.2
14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) sie 0.2 0.2 0.2 0.2
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) sie 54.5 54.7 54.4
3 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) sie 49.7 50.0 49.7
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 53.9 53.4
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) sie 54.2 54.2 54.5
9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt.) sie 48.6 48.6
9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) sie 53.2 53.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) sie 6.4 6.4
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) sie 52.4 52.4
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) sie 52.0 51.9
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lip 111 111
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) sie 52.8 52.8
POL Decyzja RPP (%) wrz 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) sie 200 185
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) lip 0.7 1.8
9 50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) sie 51.8 51.8
9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) sie 53.6 53.6
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sie 54.3 54.3
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sie 57.5 57.4
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.7 -0.6
13:45 EUR Decyzja EBC (%) wrz 0.05 0.05
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 29.08 271
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sie 58.3 60.3
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) lip -0.6 2.0
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (%) sie 218 215
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) sie 5.3 5.3
14:30 USA Przezcigtne zarobki godzinowe r/r (%) sie 2.0 2.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostanie opublikowany indeks PMI dla polskiego przemystu (za miesiac sierpien). Sta-
bilne zachowanie analogicznych wskaZznikéw GUS kaze nam zachowywa¢ ostrozno$¢ i sugeruje brak dalszej po-
prawy sentymentu polskich przedsiebiorstw przemystowych, pomimo zanotowanego w sierpniu przyspieszenia w
niemieckim przemysle - w ostatnich kwartatach dane niemieckie nie byly w Zaden sposéb wyprzedzajace dla pol-
skiego PMI.

Gospodarka globalna. Dzierh uptynie pod znakiem publikacji wskaznikéw koniunktury w Europie i po drugiej stro-
nie Atlantyku. W przypadku Europy obok rewizji odczytéw flash warto zwréci¢ uwage na dane z kolejnych duzych
panstw strefy euro (Wlochy, Hiszpania) i z Wielkiej Brytanii - jak zwykle, pozwolg one zmierzy¢ puls europejskiej
gospodarki w do$¢ niekorzystnym otoczeniu zewnetrznym. W Stanach Zjednoczonych zostanie z kolei opubliko-
wany indeks ISM dla przetwérstwa przemystowego — tym razem, z uwagi na pogorszenie regionalnych wskaznikéw
koniunktury i umocnienie dolara w sierpniu, mozna spodziewac¢ sie spadku ISM.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Na dwoéch przetargach we wrze$niu resort finanséw zaoferuje obligacje SPW za tacznie 4,0-10,0 mid zt.

m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty w sierpniu o 0,2 proc. rdr - podat w komunikacie Eurostat we
wstepnym wyliczeniu.

m USA: Indeks aktywnosci sektora wytwérczego (PMI) w rejonie Chicago spadt w sierpniu do 54,4 pkt. z 54,7 pkt.
w poprzednim miesigcu - podat Instytut Zarzadzania Podaza (ISM).

Decyzja RPP (02.09.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.739 0.012

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.214 -0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.926 0.054

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD ustabilizowat sie wczoraj wokét poziomu 1,12, przy
stosunkowo niewielkich wahaniach (ok. 1 cent dzieli dzienne mi-
nimum i maksimum poniedziatku). Praktycznie bez echa prze-
szly publikowane wczoraj dane — inflacja w strefie euro (wyzej
od oczekiwan), wskazniki koniunktury w Stanach Zjednoczonych
(nieznacznie ponizej prognoz). Marazm na FX nie koresponduje
przy tym ze zmiennoscia, jaka pojawita sie na innych rynkach
- wczoraj bylismy Swiadkami kolejnego solidnego wzrostu cen
ropy i przeceny obligacji na rynkach bazowych (w USA na dtu-
gim koncu o prawie 9 pb). Dzi$ od poczatku sesji azjatyckiej
EURUSD rosnie na fali awersji do ryzyka zwigzanej z serig nie-
korzystnych danych z Azji Pid-Wsch. Z tego wzgledu publiko-
wane dzi$ dane o koniunkturze, w strefie euro (PMI) i w Stanach
Zjednoczonych (PMI, ISM), zejda najprawdopodobniej na dalszy
plan i dominujacy na EURUSD okaze sie trend wzrostowy.
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EURUSD technicznie

Nadal kurs na interwale dziennym zblokowany jest pomiedzy
$rednimi. Tym niemniej pojawia sie powiew $wiezego momen-
tum wzrostowego na 4h — przetamanie wezta MA55 i MA30
powinno by¢ katalizatorem dalszego ruszu w gére. Wchodzimy
long po 1,1274, S/L 1,1150, T/P 1,16.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na EURPLN od kilku dni powtarza sie¢ ten sam scenariusz -
EURPLN spada w okolice 4,21, gdzie ujawniajg sie sprzedajacy
zlotego (z reguty w sesji amerykanskiej). Podobnie byto wczoraj
- po porannym ostabieniu (o ponad 2 grosze) momentum wzro-
stowe wyczerpato sie i w godzinach popotudniowych EURPLN
znalazt sie na chwile ponizej 4,2150. Sesja amerykanska to juz
dynamiczne wzrosty cen ropy, umocnienie euro i mozolna we-
dréwka EURPLN w gére. Cho¢ podtrzymujemy opinie, ze w krot-
kim okresie ztoty powinien by¢ relatywnie staby, dla wyrwania
EURPLN z obecnego zakresu wahan (4,21-26) potrzebne sg
nowe impulsy, czy to z gospodarki globalnej, czy to z kraju. Jest
mato prawdopodobne, aby zdarzyto sie to dzi$ - choé polski PMI
ma szanse deliktanie zaskoczy¢ in minus, nie powinno sie to
wigza¢ z reakcja rynku FX.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Nasza pozycja jest w pienigdzu 150 tickow. Setup na wykresie
dziennym i 4h zacheca nas do jej pozostawienia, tym bardziej,
ze blizniaczy kurs EURUSD, ktory steruje crossami EURXXX
nabiera rozpedu (patrz stosowna sekcja analizy technicznej na
poprzedniej stronie). Notowania na 4h idg w gore podpierane
przez MA55 (oscylator wrocit w obszaru wyprzedania i rosnie),
na dziennym rysujg sie dtugie dolne cienie a oscylator wrécit w
okolice wykupienia.

Wsparcie Opoér
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.64 1.67 ON 0.85 1.15 EUR/PLN 4.2344
2Y 1.73  1.77 1M 1.39 1.59 USD/PLN 3.7780
3Y 1.86 1.89 3M 1.48 1.68 CHF/PLN 3.9238

4Y 2.02 2.04

5Y 216 219 FRA BID ASK

6Y 229 2.31 1x2 1.64 1.66 EUR/USD 1.1209
7Y 237 240 1x4 1.69 1.73 EUR/MJPY 135.90
8Y 245 249 3x6 1.65 1.69 EUR/PLN 4.2247
QY 253 2.56 6x9 1.58 1.62 USD/PLN 3.7687
10Y 259 2.63 9x12 1.56 1.60 CHF/PLN 3.8973
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



