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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

07.09.2015 PONIEDZIALEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lip 1.1 -0.9(r) 0.7
8 00 GER Eksport m/m (%) lip 1.0 -1.1(rn) 2.4
8:00 GER Import m/m (%) Iip 0.7 -0.8 () 2.2
9:00 HUN CPI r/r (%) 0.2 0.4 0.0
9 00 CZE CPlt/r (%) sie 0.4 0.5

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.1 -0.4

1:50 JAP Zamowienia na maszyny m/m (%) lip 3.3 -7.9

3:30 CHN CPlt/r (%) sie 1.9 1.6

3:30 CHN PPI r/r (%) sie -5.6 -5.4

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 -0.1

13:00 GBR Decyzja BoE (%) wrz 0.50 0.50

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.09 282

14:00 POL Obroty handlu zagranicznego (GUS) lip

14:30 USA PPl r/r (%) sie -0.8 -0.8

16:00 USA Wsk. koniunktury kons. Umichigan (pkt.) wrz 91.5 91.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzisiejsze dane o inflacji z Czech pozwolg na doprecyzowanie naszej prognozy inflacji.
Warto réwniez zwréci¢ uwage na dane o produkcji przemystowej z Wielkiej Brytanii - powinny one pokazaé konty-
nuacje powolnego wzrostu w brytyjskim przemysle.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF zaoferuje w czwartek na przetargu obligacje WZ0126 i DS0726 tacznie za 2-4 mid zt.

m Szczurek: Zawarta w programie konwergencji prognoza deficytu sektora finanséw publicznych na poziomie 2,3
proc. w 2016 r. jest zagrozona.

m EUR: Produkt Krajowy Brutto w Il kwartale 2015 r. wzrést o 0,4 proc. kdk (Il wyliczenie).

Decyzja RPP (06.10.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.669 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.186 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.979 0.027

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Stawiajgc dostosowanie EURUSD do dysparytetu stép oraz po-
sitkujgc sie korelacjg z indeksami gietdowymi nie pomylilisSmy
sie. Kurs obnizyt sie wczoraj do poziomu 1,1150. Odptyw ka-
pitatu z EM regulowany jest w zasadzie nastrojami na giet-
dzie chinskiej. | cho¢ ostatnie dwa dni to solidne wzrosty, ko-
lejne stabsze dane moge i te korekte bardzo szybko zakonczy¢.
Tym niemniej obecnie faza risk-on rozpedza sie i bez publika-
cji trudno bedzie o wypadek. Tym samym spodziewamy sie dal-
szego powrotu EURUSD do $rednioterminowych trendéw fawo-
ryzujacych spadki na EURUSD.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Ponownie nie udato sie przebi¢ oporu MA55 na 4h, nasza po-
zycja jest niewiele ponad poziomem S/P. Ostatecznie wygasta
dywergencja na 4h — impuls, ktéry dawat nadzieje na wybicie z
range. Wcigz jesteSmy miedzy $rednimi ruchomymi zaréwno na
wykresie dziennym jak i 4h. Obszar miedzy tymi $rednimi jest
niewielki (ponizej dwdch figur), nie zacheca to do gry (szczegol-
nie gdy jestesmy w jego $rodku). Zamykamy long z 12 tickami

zysku.
Wsparcie Opor

1,1093 1,1714
1,1018/00 1,1436
1,0860 1,1265

L)
Dekompozycja zmian EUR/USD
6% - 10
5%
1210
4%
0
3% 1250
2% EUR/USD DZENNY
1% T 1)
iy
0% i o =
-1% S L TN
Mﬂ" o e { W
-2% el A el T =
T - w___ﬂf___\ 1L
-3% i o b
_40)
2015-08-24 2015-08-27 2015-09-01 2015-09-04
mZmiana koszyka* EUR  mEZmiana koszyka* USD -
. . Ju—
—Zmiana netto --Zmiana EURUSD L
* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem ) ) [ [ e n El 1 [ _n_ﬂf.v n El )
4 ab
GBP, JPY, CAD, CHF. BRI Cam (83050 §-30E) ATAIRLSE.D Tl C4L0G004-WSERAIS (it 015 Emeg Frove . WA (AR
|z o L e o o o o o Vo e s o Cen e e 1130 L450)
R L L T A R O Y I O O A
I R O T N Y N T N
o R e
o [ I A N N A i
[ 1 I - LA 1 \\‘\ L L.l l 0 \'
o [N R L )
Pl e 1 1 111 u(l MRV L N .
R L I 1\ s o
o [ \uﬁ‘n“\ P o
R Bl T LT D e T8 1 L)
[ £ = o
o u\uu\\'\‘wu\u\
[ gy V110 AN L RO 150
[ | T | s | ' It T \
e T AR FR  USD TYGODND
e ey foopm oo S 4 Nl m
oy N SRR Y/ B [T -
T o W‘l} gy 4 [y }&%W-v
\Wﬂ‘L gl T \‘L,;,\J\ sy [ ka5
LRSS i a7 ¢ P e o
Ll bl - 2 ST WL S T T T O T AT
H'm} ¥ L/l (i S R R R R
[N e S T | TN T
R KA R 1 AR A N
[ [ oA T Y Y N SN T B
o | e S e e i
12 T )] 1 T it T il i i 3 {1255 T | 58 G Fod 1 1430
R | I N T T T O O B B B
}almm B Touue + 10 Lo smise Jes Reos 2 Bows Baws Dowe Joms j} 1 } } } } } } H } } } } } } } } e
e L 3R R 1 Lo Foird 1B RS 1 | O R, 5 3 | L R I I} 1)
bl Il Ll | Il L Ll Il Il L4 s \_\ I \7\\“\ Il ] Il Il ﬂ — -
[l L | 1 | IV Ny 0 T MY o W e B ..
T T I 0 R 7 £ e B S e m
e & I I WY . <Y S, A A, W A Y = [
[N 9 n ] I o ' ek e e i " ' i ' i ; ; e i b
TG GUBRU UG b DALBE TBBEDI BUGGT DULBHY DBB I 6B 508 AUOCATEN I | W @ w4 W W g w1 W [x‘ EEC )
1 s s i il 3
BLAUED Carcy (2UR-USD S-RATE] AT_ELRUSD.H 80 Days 240 ¥imutes (ot 2015 Bloombe “inenca P, b 015 072036 FURLSD Cumey (EUR-J& %-347F) AT_EURLSD.M eedly JSPARRALI-C3EE015 {Copyrigh 2018 Sbombary Frace L2, 9-Ser2iE (71035

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Witorek przynidst odwilz na rynkach i silny wzrost apetytu na ry-
zyko (ktorym nie przeszkodzity gorsze od oczekiwan dane o han-
dlu zagranicznym Chin - by¢ moze zte wiesci stamtad sg juz do
pewnego stopnia uwzglednione w cenach), na ktérym korzystat
rowniez ztoty, cho¢ spadki EURPLN byly stosunkowo niewielkie
(ledwie 1,5 grosza), zwltaszcza w poréwnaniu z takimi walutami
panstw EM, jak TRY czy ZAR. By¢ moze najlepszym wyjasnie-
niem wzglednej stabosci ztotego wczoraj byta jego wzgledna sita
w poprzednich dniach i, tym samym, gorszy stosunek risk / re-
ward dla inwestoréw oportunistycznie grajacych na krotkie ko-
rekty wzrostowe na rynkach wschodzacych. Dzi§ sytuacja nie
powinna sie znaczgco zmieni¢ - dzieh zaczyna sie od kontynu-
acji fazy risk on (chinska gietda kontynuuje wzrosty), a kalendarz
pozostaje pusty, zarbwno w kraju jak i na rynkach zagranicz-
nych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Zamykamy pozycje long z 80 tickami straty. Sygnaty okazaty sie
zbyt stabe na gre w srodku kanatu. Nie udato sie pokona¢ mak-
simum lokalnego z lipca (4,2413). ZeszliSmy ponizej MA55 na
4h, ale nie jest to w aktualnym otoczeniu impulsem do spadku
kursu. Czekamy na to, az EURPLN dojdzie do dolnej / gérnej
granicy kanatu. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.64 1.67 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.2360
2Y 172  1.75 1M 1.47 1.67 USD/PLN 3.7878
3Y 1.83 1.86 3M 1.47 1.67 CHF/PLN 3.8843

4Y 2.00 2.03

5Y 215 217 FRA BID ASK

6Y 227 2.30 1x2 1.64 1.66 EUR/USD 1.1199
7Y 238 241 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 134.22
8Y 247 250 3x6 1.66 1.70 EUR/PLN 4.2204
QY 254 2.58 6x9 1.58 1.62 USD/PLN 3.7700
10Y 261 264 9x12 1.57 1.61 CHF/PLN 3.8564
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 0,15 2,5 - 2,70 4 r 0,70
2,1 i 0,60
2,1 2,30 0,50
L9 0,05
! 1,9 0,40
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1,7 0 1,7 | g 0;30
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1,6 1,5 0,20
-0,05
1,5 g ] l 1,70 0,10
1,4 ‘ ‘ ‘ Lo 3x6 | 6x9 | 9x12 12X15 |15X18 18X21 21X24 030
1cze 15cze 29 cze 13lip 27 lip 10 sie 24 sie 7 wrz grul5 mar 16| cze 16 wrz 16 | gru 16 mar 17 | maj 17 10 cze 24‘cze B‘I\p 22 lip 5 sie 19 sie 2 wrz !
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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3 35 110 51,5
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 14 cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut 15 kwi 15 cze 15 sie 15 ocTs NOV5 DEC5
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



