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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

21.09.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wt. (min) 5.50 5.58 () 5.31
14 OO HUN Decyzja banku centralnego (%) 22.09 1.35 1.35

16:00 EUR Indeks ufnosci konsumenckiej (pkt.) wrz —7 1 —6 9

16:00 USA Indeks Richmond Fed (pkt.)

23.09.2015 SRODA

3:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) wstepny wrz 47.6 47.3
9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny wrz 48.8 48.3
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny wrz 51.0 50.6
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny wrz 52.8 53.3
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny wrz 54.5 54.9
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny wrz 52.2 52.3
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny wrz 54.2 54.4
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) sie 10.0 10.0 10.1
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny 53.2 53.0

24.09.2015 CZWARTEK

10:00 GER Indeks Ifo oczekiwania (pkt.) wrz 114.8 114.8
10:00 GER Indeks Ifo biezaca sytuacja (pkt.) wrz 101.6 102.2
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 24.09 0.05 0.05
14:30 USA Indeks akt. gosp. Chicago Fed (%) sie 0.34
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 19.09 264
14:30 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) sie 2.2 2.2 (r)
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku pierw. (tys.) sie 515 507
10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) sie 5.4 5.3
14:30 USA PKB kw/kw (%) trzeci odczyt Q2 3.7 3.7
15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny wrz 55.5 56.1
16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) finalny wrz 87.0 85.7

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi§ zobaczymy jedynie miesieczny raport GUS o koniunkturze w sektorze przedsiebiorstw -
jest to najwczesniejszy probierz sentymentu polskich przedsigbiorcow.

Gospodarka globalna. Spokojny dzieh. Posiedzenie banku centralnego Wegier nie powinno przynie$¢ zadnych
zaskoczen - tam tagodzenie polityki pienieznej juz sie zakonczyto. Mozna réwniez odnotowaé publikacje wstepnych
danych o koniunkturze konsumenckiej w strefie euro (za miesigc wrzesien), ktére powinny przynie$¢ nieznaczne po-
gorszenie nastrojéw konsumentdéw w eurolandzie, a takze kolejne wyniki regionalnych badan koniunktury w Stanach
Zjednoczonych (tym razem Richmond Fed).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Przewidywane na okres 12 miesiecy obcigzenie Polski sptatg zobowigzan zaciggnietych przez rzad wyniosto
na koniec sierpnia 7 269 min euro wobec 7 679 min euro na koniec lipca.

m MF: Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec lipca 2015 r. spadto o 0,8 proc. mdm do 811 439,3 min zt. Wobec
konca 2014 roku zadtuzenie jest wyzsze o 4 proc.

m GRE: Komisja Europejska ma nadzieje, ze realizacja programu pomocowego dla tego kraju bedzie przebiegata
zgodnie z harmonogramem.

Decyzja RPP (06.10.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.670 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.912 -0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Spadek EURUSD o prawie 1% na poczatku nowego tygodnia,
wskutek czego EURUSD znalazt sie ponizej 1,12, po raz pierw-
szy od ponad tygodnia. O umocnieniu dolara i ostabieniu euro
decyduja, jak sie wydaje dwa zwigzane ze sobg czynniki. Po
piersze, gotebie nastawienie Fed nie zanegowato w sposéb
istotny przeswiadczenia o zblizajgcej sie podwyzce stép pro-
centowych tamze - kurs na normalizacje polityki pienieznej w
USA silnie kontrastuje z tendencjami do rozszerzenia stymula-
cji w strefie euro, co dla duzej czesci uczestnikéw rynku jest
juz scenariuszem bazowym. Wczoraj zostato to zresztg wsparte
gotebimi wypowiedziami Praeta z EBC. Obok uwypuklenia roz-
bieznych losow polityki pienieznej po dwoch stronach Atlantyku
spadki EURUSD wspiera obnizanie prognoz dla wzrostu w go-
spodarce swiatowej - w takich epizodach, po poczatkowych fa-
lach paniki, dolar ma tendencje do zyskiwania. Dzi$ kalendarz
jest pusty i nie mozna wykluczyé pewnego odreagowania ostat-
nich spadkéw eurodolara.
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EURUSD technicznie

Kurs EURUSD wybit sie wczoraj z formacji kanatu wzrostowego
na 4h w dét. Zadziatat bearish reversal z pigtku, przez co bez
problemu padty MA55 / dolna granica kanatu na 4h a takze
MA200 (najdtuzsze $rednie zbiegaja sie aktualnie na 4h i dzien-
nym). Skutecznym wsparciem okazat sie jednak Fibo 62,8%.
Kurs ma tendencje do konsolidacji wokét pozioméw Fibo, co bio-
rac takze pod uwage takze zageszczenie oporéw / wsparé, skia-
nia nas do pozostania poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Co nie chce rosng¢, musi spadaé¢. Po tygodniu przebywania
w ciasnym zakresie wahan (4,1950-4,2100) EURPLN dokonat
zdecydowanego wytamania i spadt w okolice 4,18. Stato sie tak
praktycznie w jednym ruchu i przy braku czynnikéw fundamen-
talnych (czy to krajowych, czy to zagranicznych) - wydaje sig,
ze dynamike spadkéw mogta wzmocni¢ fala zlecen stop loss
ustawionych ponizej tygodniowego range. Podtrzymujemy nasza
opinig, ze obecnie konstelacja czynnikdéw krajowych i zewnetrz-
nych sprzyja polskiej walucie i powinna doprowadzi¢ do dalszych
spadkdéw, w miare pojawiania sie dalszych impulséw. Dzi§ mo-
zemy ich nie zobaczy¢ - kalendarz publikacji makro w Polsce i
zagranicg jest pusty.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Dzisiejszy dzien moze by¢ kluczowy dla EURPLN. Wczoraj kurs
z hukiem uderzyt we wsparcie MA55 na dziennym, ktére de facto
wyznacza dolng granice kanatu spadkowego. Nie zdotat sie jed-
nak przebié, przeszkodzito w tym Fibo 50.0%. Przetamanie tego
poziomu oznaczatoby pozegnanie z formacjg kanatu i od razu
dwie figury przestrzeni do spadku. W przypadku, gdyby wspar-
cie sie zachowato nie musimy mie¢ do czynienia z ruchem w
strone gérnej granicy kanatu — moze nastgpi¢ konsolidacja wo-
kot 4,1850. Zagramy warunkowo short, sprzedajemy EURPLN,
gdy osiagnie 4,1805 z S/L wynoszacym 4,1920, z T/P ustawio-
nym na 4,1625.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.63 1.66 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.1896
2Y 1.66 1.70 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.7080
3Y 1.75 1.78 3M 1.57 2.02 CHF/PLN 3.8359

4Y 1.88 1.91

5Y 200 203 FRA BID ASK

6Y 212 215 1x2 1.63 1.69 EUR/USD 1.1186
7Y 220 2.28 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 134.87
8Y 229 233 3x6 1.66 1.71 EUR/PLN 4.1855
QY 237 241 6x9 1.56 1.62 USD/PLN 3.7400
10Y 244 247 9x12 1.52 1.57 CHF/PLN 3.8463
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



