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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

28.09.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) sie 0.3 0.4(r) 0.4

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sie 0.4 0.5(r) 0.3

16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) 0.4 0.5 -1.4

11 00 EUR Indeks ESI (pkt.) wrz 104.0 104.1 (r) 105.6

14:00 GER CPlt/r (%) wrz 0.1 0.2 0.0

15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) lip 5.15 4.90(r) 4.96

16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej CB wrz 96.8 101.3 (r) 103.0
(pkt.)

1 50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) sie 1.0 -0.8 -0

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) wrz 6.4 6.4

11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sie 10.9 10.9

11:00 EUR CPI flash t/r (%) wrz 0.0 0.1

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) Q2 1505 1505 1676

14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) wrz 0.2 0.2 0.2

14:00 POL CPI flash t/r (%) wrz -0.5 -0.6 -0.6

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) wrz 188 190

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) 53.1 54.4

9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) wrz 53.1 51.9 51.1

9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) wrz 49.4 50.4

9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) wrz 52.5 52.5

10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) wrz 52.0 52.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.09 267

16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 50.6 51.1

1 30 JAP Stopa bezrobocia (%) sie

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) wrz 200 173

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 5.1 51

14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe r/r (%) wrz 2.4 2.2

16:00 USA Zamobwienia w przemysle m/m (%) sie -1.0 0.4

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ po raz pierwszy w historii zostanie opublikowany tzw. szybki szacunek (flash) CPI. Spo-
dziewamy sie wzrostu rocznej dynamiki CPI do -0,5% r/r, co jest zastuga znacznie wyzszego niz w poprzednim
roku wzrostu cen zywno$ci (gtéwnie warzyw i owocow - konsekwencja suszy), ktére zrownowazyly silny miesieczny
spadek cen paliw i nosnikdéw energii (cigcie cen gazu ziemnego dla odbiorcéw detalicznych). Tym niemniej, a priori
nie wiemy, w jakiej formie i z jakimi szczegétami zostang te dane opublikowane. W tym samym czasie $wiatto
dzienne ujrzg dane NBP — kwartalna rewizja bilansu ptatniczego, ktéra powinna pokaza¢ nieznaczne zawezenie
salda obrotéw biezacych w Il kwartale.

Gospodarka globalna. Po negatywnych niespodziankach we wstepnych danych z Niemiec i Hiszpanii mozna ocze-
kiwa¢ dzi$ wigkszego od pierwotnych prognoz spadku inflacji w catej strefie euro we wrzeséniu (czyli do -0,1% t/r),
gtéwnie za sprawa tanszych nosnikéw energii. Publikowane réwnocze$nie dane o bezrobociu powinny pokazaé¢
stabilizacje stopy bezrobocia w strefie euro na poziomie z poprzedniego miesigca. W Stanach Zjednoczonych przy-
grywka do pigtkowych danych NFP beda dane ADP. Warto réwniez odnotowa¢ publikacje ostatniego z regionalnych
wskaznikéw koniunktury, z rejonu Chicago, ktéry powinien pokazaé nieznaczne pogorszenie sentymentu przedsie-
biorcéw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Ceny w imporcie w przemysle spadty w lipcu o 2,4 proc. rdr, po spadku o 2,4 proc. w czerwcu, a w eksporcie
spadty 0 0,3 proc., po wzroscie o 0,1 proc. w czerwcu.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wynidst we wrzesniu 103 pkt. Analitycy spodziewali sie,
ze indeks wyniesie 96,8 punktow.

Decyzja RPP (06.10.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.577 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.063 0.023

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.798 0.019

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woeczoraj maksimum na EURUSD wypadto w godzinach poran-
nych i mozna je wiaza¢ z wyprzedazg na azjatyckich gietdach.
Przez wiekszg czes¢ dnia dnia na rynkach panowaty jednak lep-
sze nastroje - wzrést apetyt na ryzyko, czesciowo odbity noto-
wania gietd i ceny surowcéw, umocnity sie rowniez waluty go-
spodarek wschodzgcych. Taki uktad wspierat oczywiscie dolara,
a dodatkowym czynnikiem zbijajgcym EURUSD byta seria nega-
tywnych niespodzianek w europejskich danych o inflacji (Hiszpa-
nia, Niemcy - dzisiejszy odczyt Eurostatu powinien potwierdzi¢
ponowny spadek strefy euro w deflacje), ktéra wzmocnita ocze-
kiwania zwigkszenia stymulacji przez EBC. Sesja amerykanska
uptyneta juz pod znakiem gorszych nastrojow i wzrostow EU-
RUSD o ok. p6t centa. Dzi$ warto przede wszystkim odnotowaé¢
publikacje ze Stanéw Zjednoczonych - raport ADP bedzie przy-
grywka przed pigtkowymi danymi z rynku pracy.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Poza rynkiem.

Na wykresach EURUSD nie wydarzyto sie wczoraj nic szcze-
golnego. Kurs zaczat oscylowaé wokét zbiegu dtugich srednich
na 4h, ktére nie dziatajg ani jako wsparcia ani opory. Wszystko
to wykonuje si¢ jednak wcigz w ramach trendu spadkowego na
tygodniowym; kurs musiatby wybi¢ sie ponad 1,13, zeby ten
trend pokona¢. Do konca tygodnia mozemy mieé¢ do czynienia
z konsolidacjg miedzy 1,1150 a 1,13. Warto wiec uwaznie
obserwowaé potencjalne sygnaty wybicia, jak przetamanie
rysujacego sie trendu wzrostowego na 4h, zeby nie przegapic¢
najblizszego ruchu.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
EURPLN nieznacznie mocniejszy. Na poczatku sesji, na fali Pozycja: S/L ztapany po 4,2330 na pozycji long (4,2426) — 96
awersji do ryzyka zadziatata korelacja z EURUSD i EURPLN pipsow straty.
znalazt sie przejSciowo powyzej 4,25, byto to jednak bardzo Po wybiciu z kanatu EURPLN rést tylko na poczatku wczoraj-
krétkotrwate - jeszcze przed potudniem wzrost apetytu na ry- szej sesji (maksimum 4,2517). Potem nastgpit dynamiczny spa-
zyko na rynkach globalnych przyniést réwniez przejsciowa od- dek, ktérego nie zatrzymata ani gérna granica kanatu, ani Fibo
wilz na EURPLN. Ostatecznie notowania zatrzymaty sie w za- 61,8%. Bardzo nieoczekiwanie dotek byt tylko kilkanascie tickow
kresie 4,2350-4,2400. Cho¢ fundamenty kazg oczekiwaé racze;j nad najkrétszg MA5d. Wprawdzie powdcilismy juz nad kanat, ale
umocnienia ztotego w $rednim okresie, obecnie wida¢ wyraz- impuls z tym zwigzany nie byt silny. Teraz moze nastapi¢ po-
nie, ze przy braku istotnych impulséw z kraju i zagranicy status wolny ruch w dot zaraz nad gérna granicg kanatu. Pozostajemy
quo faworyzuje utrzymanie stabego ztotego. Dzi$ po raz pierw- poza rynkiem.

szy w historii zobaczymy odczyt flash CPI dla Polski - jesli zreali-
zuja sie nasze oczekiwania wzrostu inflacji we wrze$niu, moze

to wzmocni¢ ztotego. Wsparcie Opor

4,2221 4,4000
4,2060 4,2980/3000
4,1816 4,2666
Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR). s
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.61 1.64 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.2434
2Y 1.64 1.68 1M 1.48 1.68 USD/PLN 3.7799
3Y 1.72  1.75 3M 1.53 1.73 CHF/PLN 3.8909

4Y 1.86 1.89

5Y 200 204 FRA BID ASK

6Y 215 217 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.1245
7Y 224 227 1x4 1.69 1.73 EUR/MJPY 134.66
8Y 232 235 3x6 1.65 1.69 EUR/PLN 4.2320
QY 240 243 6x9 1.54 1.58 USD/PLN 3.7643
10Y 245 250 9x12 1.51 1.55 CHF/PLN 3.8730
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 0,15 2,5 4 2,70 ‘ 0,60
2,1 8 2,3 2,50 ‘ 0,50
24
i:g — - 21 2,30 ‘ 0,40
1,9 A
1,8 - 2,10 0,30
1,7 1 F 9 1
1,90 0,20
Le - -0,05 ‘
1,5 1,70 - 0,10
14 : : : : : L o1 12X15 | 15X18 | 18X21 21x2ﬂ \
Y , ,50 0,00
22cze 6lip 20lip 3sie 17sie 31sie 14 wrz 28 wrz gru 15 'mar 16| cze 16 | wrz 16 | gru 16 | mar 17| cze 17 1 lip 15 lip 291ip 12 sie 26 sie 9wrz 23 wrz

mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y

Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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40 110 -
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



