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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

05.10.2015 PONIEDZIALEK

9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 51.2 51.2 51.9
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 54.3 54.3 54.1
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 54.0 54.0 53.7
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 55.7 55.6 55.1
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 578 59.0 56.9
POL Decyzja RPP (%) paz 1.50 1.50 1.50
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) sie -48.00 -41.81(r) -48.33
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2 1.2 (r) -1.2
8 00 GER Eksport m/m (%) sie -1.0 2.2(n) -5.2
8:00 GER Import m/m (%) sie -1.9 2.3(n -3.1
9:00 HUN CPlt/r (%) wrz -0.1 0.0
13:00 GBR Decyzja BoE (%) paz 0.50 0.50
13:30 EUR Minutes ECB wrz
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.10 274 277

20:00 USA Minutes FOMC

09.10.2015 PIATEK

9:00 CZE CPlt/r (%) wrz

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzisiaj poznamy inflajce CPl na Wegrzech, ktéra pozwoli doprecyzowaé nasza prognoze
dla Polski (po zaskoczeczeniu odczycie flash). O 13:00 decyzje na temat stép procentowych podejmie Bank Anglii
— stopy powinny pozosta¢ bez zmian. Pét godziny pdzniej EBC opublikuje swoje wrze$niowe Minutes (to dopiero
szo6sta taka publikacja w historii). W USA poza cotygodniowym raportem o bezrobotnych zostang opublikowane
Minutes FOMC (o 20:00). Wiekszo$¢ watpliwosci z ostatniego spotkania zostata rozwiana podczas konferencji po-
szczeg6lnych cztonkéw FOMC (w tym Yellen). Zdecydowanie wazniejsze sg biezagce wypowiedzi cztonkéw Fed na
temat nowych publikacji.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MPiPS: Stopa bezrobocia we wrze$niu spadta do 9,9 proc. z 10,0 proc. w sierpniu. Liczba zgtoszonych ofert pracy
jest najwyzsza odkad resort pracy prowadzi statystyki, czyli od 2001 r.

m NBP: Oficjalne aktywa rezerwowe wzrosty we wrze$niu o 2 280,5 min euro do 90 381,2 min euro z 88 100,7 min
euro w sierpniu.

m MF sprzedato 6-letnie obligacje o wartosci 1,75 mld euro, przy zgtoszonych ofertach na poziomie 2,5 mid euro, z
rentownoscia 0,94 proc.

m JAP: Bank Japonii nie zmienit zatlozen prowadzonej polityki pienieznej. Bank utrzymat target stymulowania mone-
tarnego na poziomie 80 bin jenéw.

Decyzja RPP (04.11.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.597 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.069 -0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.648 0.028

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dzieh w kratke na EURUSD, podobny do poprzednich. Po raz
kolejny dala o sobie zna¢ negatywna korelacja z indeksami giet-
dowymi. Podkreslamy, ze ujawnia sie ona w okresie nagtych
spadkéw, natomiast wcale nie musi obowigzywaé w tendenciji
(nie ma na razie przestanek, aby EUR kupowa¢ z innych po-
wodéw jak zamykanie pozycji curry). Dzi§ minutes FOMC oraz
decyzja BoE. Duza liczba wczes$niejszych wypowiedzi cztonkéw
Fed zmniejsza warto$¢ informacyjna dokumentu. Ciekawsze be-
dzie posiedzenie BoE, gdzie po raz wtéry juz moze doj$¢ do
przesuniecia terminu podwyzki stop.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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-+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Bez wigkszych zmian na EURUSD. Kurs wczoraj miat bardzo
maty zakres wahan — w zasadzie oscylowat wokét MA200 na
wykresie 4h. Wcigz nie widzimy sygnatéw, ktére moga $wiad-
czy¢ o tym, ze kurs EURUSD zamierza w kohcu wybi¢ sie z
range (1,1130 - 1,1300). Wewnatrz tej formacji nie ma dla nas
przestrzeni na wej$cie w zadng ze stron (szczegdlnie teraz, gdy
jestesmy praktycznie w $rodku). Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Zloty mocniejszy. Po raz pierwszy od dtuzszego czasu udato sie
zlamac¢ 4,22 (przynajmniej przejéciowo). Zloty, jako relatywnie
mato przewarto$ciowany przy wczesniejszej wyprzedazy EM re-
aguje z oporem na umocnienie walut wschodzgcych. Tym nie-
mniej nieco mniej gotebia RPP w $rode mogta odblokowaé czes¢
inwestoréw. Podkreslamy $rednioterminowy potencjat PLN ale
jednoczesnie sugerujemy, ze na razie notowania pozostang w
range 4,15-25.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Pozycja: T/P po 4,2195 na pozycji short po 4,2484 (289 tickéw
zysku).

Kurs EURPLN w poczatkowej czesci dnia zanurkowat w dét, bar-
dzo szczesliwie udato nam sie ztapaé dzieki temu zlecenie T/P
(jednym pipsem). Skutecznym wspaciem okazata sie MA200 na
4h (wczesniej pokonane zostaty gérna granica kanatu i MA30
na dziennym). Ostatecznie kurs powrécit w okolice Fibo 61,8%
na dziennym i nie widzimy, zeby ruch w ktorgkolwiek ze stron
byt wyraznie preferowany. Moze by¢ to tylko korekta w ostatnim
trendzie spadkowym — poczekamy na dalszy rozwdj sytuaciji.

Wsparcie Opor

4,2221 4,4000
4,2060 4,2980/3000
4,1816 4,2666

3 3
“\ ’

2
=/
=¥ ;

Masthr T rngacein + 25 L3 2o Meow Ciss Mswe Mome " Sus Dot

¥ AN

iy Sep ) ] e = ) [3 ¥ [ n i g 5
| i

Qopyrici 2005 Elomaee Fce .

EURPLY Cuncy (<UR-PLN CRATE) ATLEURPLRD Dl G214 ROXTEONE

B NIS (71603

|
t
|
1 |
| |
i

H

ez D Moo e Mows Mo W

Misiiie 4254 = a Do same 42
T ighon 123503 4000 et 30 onCrse 446 M SHAG -0) n e 4189
-+ g A SHAG (200 e Cose 1867
vy 197 2 U o e AT

)
|
|t e W T a4 1d4zss » <28 Lo
L
|
T
I
t

1 1 | I I 0 ,hk—

N a NN VT e . ‘ e
. ) G £ U R (RN l:;;‘;@l v 8 ain e
TSRS .. A S W NS — T .
LI LI WHLas U7 B i ™2 =

[N 1 —— [ S O A 3 5 —

L R t i

INMCUEET DNRBY TBEDL BEETE 31‘“1 QOHREODU USRI B AN BBDAL EXOR n % B tar n 5 3 3 In S

fug 005

1 Sep 1015
ELRPLH Qrcy (EUR-PL R0 ATEURE AL o0 Dy 240 inves

Copyicnt? 2015 Eloomaerg France LF. BN 004

b} | i

BLROUN ey (FR-FY -0 AT EURP AL Heky ITAPRROLE-DROCTALE {opricit 2015 Bloorerg France LF. (302015 07:1831

IS I I———_———,—



' Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.59 1.62 ON 1.45 1.95 EUR/PLN 4.2272
2Y 1.60 1.64 1M 1.55 1.75 USD/PLN 3.7604
3Y 1.65 1.68 3M 1.55 2.00 CHF/PLN 3.8869

4Y 1.756  1.78

5y  1.88 1.90 FRA BID ASK

6Y 200 2.08 1x2 1.65 1.70 EUR/USD 1.1234
7Y 210 214 1x4 1.71  1.76 EUR/JPY 134.82
8Y 219 228 3x6 1.68 1.72 EUR/PLN 4.2342
)4 227 2.30 6x9 153 1.57 USD/PLN 3.7674
10Y 233 238 9x12 1.46 1.51 CHF/PLN 3.8693
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 1 0,15 2,5 - 2,40 0,60
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mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
120 52,8
37 r3s . 52,57
® | 110 12
2,5 1 30 52,4 -
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, 25 52,2
| 90 ] 51,94
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mAsset Swap (bps) —IRS +Benchmark maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 lip 15 wrz 15 NOV5 DEC5 JAN6

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



