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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

05.10.2015 PONIEDZIALEK

9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 51.2 51.2 51.9
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 54.3 54.3 54.1
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 54.0 54.0 53.7
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) wrz 55.7 55.6 55.1
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) wrz 57.5 59.0 56.9
POL Decyzja RPP (%) paz 1.50 1.50 1.50
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) sie -48.00 -41.81(r) -48.33
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2 1.2 (r) -1.2
8:00 GER Eksport m/m (%) sie -1.0 2.2(n) -5.2
8:00 GER Import m/m (%) sie -1.9 2.3(n -3.1
9:00 HUN CPlt/r (%) wrz -0.1 0.0 -0.4
13:00 GBR Decyzja BoE (%) paz 0.50 0.50 0.50
13:30 EUR Minutes ECB wrz
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.10 274 276 (r) 263
20:00 USA Minutes FOMC wrz
9:00 CZE CPlt/r (%) wrz 0.3 0.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Kolejny spokojny dzien. Jedyna istotng dla nas publikacja jest odczyt CPI za wrzesien w
Czechach. Po wczorajszym zaskoczeniu in minus na Wegrzech bedzie to ostatnia wazna informacja, ktéra powzoli
nam doprecyzowac naszg prognoze dla Polski.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF na przetargu zamiany sprzedato obligacje PS0421 za 3 140,966 min zt oraz DS0726 za 2 500,016 min zt.
Odkupito za$ papiery OK0116 za 2 698,248 min zt oraz DS1015 za 2 716,655 min zt.

m OECD: Wskazniki wyprzedzajace (CLI) za sierpien wcigz sygnalizuja poprawe sytuacji w strefie euro oraz stab-
nacy wzrost w Azji.

m GBR: Bank centralny (BoE) pozostawit stopy procentowe bez zmian.

m USA: Liczba osdb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadta do 263 tys. z 276 tys. tydzien wczesniej.

Decyzja RPP (06.10.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.582 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.099 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.652 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD odnotowat wczoraj dzieh wzrostow. Przy wigkszym
apetycie na ryzyko (patrz zachowanie indekséw gietdowych)
EURUSD rost, co mogtoby na pierwszy rzut oka dziwi¢. Wzro-
sty wynikly jednak z ostabienia dolara, nie za$ umocnienia EUR.
Wszystko przypieczetowata publikacja ,Minutes” FOMC. Komi-
tet uwaza, ze warunki na rynku pracy poprawity sie na tyle, ze
umozliwiajg podwyzke stdép. Duza niepewnos$¢ panuje jednak
odnosnie realizacji mandatu inflacyjnego, co faworyzuje ocze-
kiwanie na dalsze dane. Laczac te dwa warunki z ostatnimi da-
nymi z rynku pracy mozna stwierdzi¢, ze oczekiwania na pod-
wyzki stop moga sie przesuwaé. Tym samym wydaje sie, ze EU-
RUSD spedzi na obecnych — z perspektywy Europy do$¢ wyso-
kich poziomach — dtuzszy czas w oczekiwaniu na bardziej agre-
sywng polityke pieniezng EBC oraz poprawe w danych amery-
kanskich.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

EURUSD podjat wczoraj kolejng nieudana prébe wybicia z range
w gore. Pojawita sie sekwencja Swiec na dziennym: zamkniecie
powyzej Fibo — otwarcie powyzej Fibo (38,2%), ale taka formacja
juz raz w tym tygodniu nie zadziatata. Kolejna préba moze wyni-
ka¢ z zamknigcia $wiecy na tygodniowym powyzej trendu spad-
kowego na tygodniowym — dlatego obawiamy sie wchodzenia
short (grania range). Z drugiej strony, bez wyraznych sygnatow
nie bedziemy wyprzedzaé pozycjg long wybicia z range. Pozo-

stajemy poza rynkiem.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN odnotowat zmienny dzien, jednak w ostatecznosci zdo-
tat sie umocni¢, co nalezy bezposrednio tgczy¢ z publikacje ,Mi-
nutes” FOMC oraz poprawg sentymentu wobec rynkéw wscho-
dzacych. Dzi$ brak nowych publikacji z rynku krajowego. Intere-
sujgca bedzie dla nas jednak inflacja w Czechach, ktéra pozwoli
nam doprecyzowac naszg prognoze inflacji na wrzesien — tym
razem gra toczy sie nie tylko o docyzelowanie odczytu w gra-
nicach 0,1pp. lecz o duzy zaktad o wzrost lub spadek inflacji
wobec poprzedniego miesigca. Podtrzymujemy, ze z uwagi na
splot r6znorodnych czynnikdw ztoty powinien pozosta¢ w prze-
dziale 4,15-25.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Woczoraj po odbiciu od oporu MA30/MA50 na 4h kurs dynamicz-
nie spadt. PrzetamaliSmy przy okazji MA30 na wykresie dzien-
nym; kurs zatrzymat sie dopiero na wsparciu MA200 na tym sa-
mym wykresie. Przestrzen do spadku nie jest az tak duza, bo
za niecatg figure mamy Fibo 61,8% na 4h (kolejne 50 tickéw ni-
zej znajduje sie MA55d). Nie jest to najlepszy moment do grania
short, a za wejéciem long nie przemawiajg wystarczajgce sy-
gnaty. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2110 4,4000
4,2060 4,2980/3000
4,1816 4,2666

100400

f"\\o'\
o \\\
i, | \
el

3]

EUR / PLN DZIENNY

.
==

'ﬁ: A _...-..‘./-L-r;bmjrn.;...w-

AT K -‘(3319-".\.. i ’

Mastire T rngacein + 278 Lutssom 2o Meow Ciss Mowe Momes 7 sus Dot

10
fam
)
w iy g
ha S (et Y [z In ] (3 IS Yoy In W i} £ let
il | s
EURPLY Cuncy (<UR-PLN CRAE) ATLEURPLRD Dly G204 WOXTEONE Qopyrici 2005 Elomaee Fece F. NS TR

d
g G’ = R DN S S

I
|
\ N
| 1
| |
) t
I | |
I | |
1 | | 43 Do sse 4211
ome 44 WG 0 o0 e 415
! j‘ _ ! I + hege g 4090 2 SHAG 20 o e 41885
[ [ ET s I | v 17 2SI o e AT
- 1 L O I 1 L.l 1 I 1 m
[ U [ PR ! | Nt A A ERUE —
[ : 7t : 1 Lo U VAR (I e K05 W‘ T
T woi |
[ — TIRSESRS Y SRS, S W . T — e o :
—— t N H———+ i =t t it =t
| gni ! | [ [ | (I | I [ 5 —
L P i PR i
ABUGGET DNEDY BN B2 LNQO0UTREDL BEETR AL BEDMQ BKED n % Dz tr n % [ M In )
A 2115 Sep 015 putl ‘ At

ELRPLH Qrcy (EUR-P R0 AT_EURE AL o0 Dy 240 inves {oprici 2015 Bioorerg France LF. 02015 072258

BLROLH ey (FR-FLY -] AT EURP AL Wy ITAPRROLE-0OCTACLE

Copyrcnt? 2015 Eloomaerg France LF, QN1 07419

IS I I———_———,—



' Dot
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.60 1.64 ON 1.55 1.65 EUR/PLN 4.2405
2Y 1.62 1.67 1M 1.52 1.72 USD/PLN 3.7543
3Y 1.68 1.71 3M 1.53 1.73 CHF/PLN 3.8772

4Y 1.78 1.81

5y 190 1.93 FRA BID ASK

6Y 2.03 2.06 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.1278
7Y 2.11 2.15 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 135.22
8Y 220 224 3x6 1.67 1.71 EUR/PLN 4.2179
)4 228 2.32 6x9 1.52 1.56 USD/PLN 3.7435
10Y 234 239 9x12 148 1.52 CHF/PLN 3.8696
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



