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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

12.10.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

13.10.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER CPlI t/r finalny (%) wrz 0.0 0.0 0.0
10:30 GBR CPI r/r (%) wrz 0.0 0.0
11:00 GER Indeks ZEW oczekiwania (pkt.) pai 7.0 121
11:00 GER Indeks ZEW biezaca sytuacja (pkt.) ¥4 65.8 67.5
3 30 CHN CPI r/r (%) wrz 1.8 2.0
3:30 CHN PPI r/r (%) wrz -5.9 -5.9
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie -0.5 0.6
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 7.7 7.6 7.3
14:00 POL Rachunek obrotéw biezacych (min EUR) sie -1502 -1124 -1660
14:00 POL Eksport (min EUR) sie 12500 12207 13552
14:00 POL Import (min EUR) sie 13600 12800 14623
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.2 0.2
14:30 USA PPI m/m (%) -0.2 0.0
14 00 POL CPI finalny r/r (%) wrz -0.5 -0.7 -0.8
14:30 USA Indeks Empire State (pkt.) paz -7.50 -14.67
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.10 263
14:30 USA CPI m/m (%) wrz -0.2 -0.1
15:00 POL Wykonanie budzetu (%) wrz 56.1
16:00 USA Indeks Phily Fed (pkt.) -6.0
11 00 EUR CPI r/r finalny (%) wrz -0.1 -0.1
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz 0.4 0.4 0.4
14:00 POL Wynagrodzenie r/r (%) wrz 3.7 3.5 3.4
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz 1.0 1.0 1.0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.2 -0.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien rozpoczeliSmy od ,mieszanych” danych na temat chifskiego bilansu handlowego
(eksport zaskoczyt pozytywnie, import — negatywnie). Dalsza cze¢$¢ dnia uptynie pod znakiem danych z Europy —
gtéwnie Niemiec. Opublikowany zostanie finalny odczyt inflacji za wczesien, a takze indeks ZEW (za pazdziernik).
Nie wiadomo, czy w indeksie zostanie juz uwzgledniony sentyment dotyczacy skandalu VW. Ponadto poznamy
takze inflacje za wrzesien w Wielkiej Brytanii.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Nadwyzka w handlu zagranicznym w okresie styczen-sierpien wyniosta 2 214,8 min euro.

m MF: Nabywcy indywidualni zakupili we wrze$niu obligacje oszczedno$ciowe o nominalnej wartosci 245,4 min zt
wobec 262,2 min zt w sierpniu.

m GRE: Ministerstwo finanséw skierowato w poniedziatek do parlamentu pakiet projektéw ustaw dotyczacych zre-
formowania podatkéw i emerytur, ktérych uchwalenie jest warunkiem otrzymania dalszego wsparcia od miedzyna-
rodowych kredytodawcow.

Decyzja RPP (04.11.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.601 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.699 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD w miejscu, atak na 1,14 sie nie powiodt. Weczorajsze
Swieto w USA zbiegto si¢ z solidnym spadkiem cen ropy naf-
towej. Wypowiedzi bankieréw centralnych raczej mu sprzyjaty
(tylko Lockhart przedstawit mozliwo$¢ podwyzki stép do konca
roku, Evans i Brainard optowali za przesuwaniem podwyzek w
czasie — albo z uwagi na brak zrealizowania celu inflacyjnego
albo z uwagi na ryzyka ptynace z gospodarki globalnej). Dane z
Chin mato budujace: lepszy eksport (Swiat go raczej nie potrze-
buje na tym etapie. ..), gorszy import (mozna go potaczy¢ z ni-
skimi cenami surowcéw, ale spowolnienie popytu wewnetrznego
ma tez swoj udziat). Dzi$ czekamy na Bullarda z Fed, dane infla-
cyjne z Wielkiej Brytanii oraz indeks ZEW. Sadzac po zachowa-
niu indekséw gietdowych, spadki ZEW sg pewne. Ale czy zdys-
kontowane juz w kursie? Mechanizm jest banalny, wiec to moz-
liwe. Podwaliny pod stabszego dolara zostaty potozone. Stabsze
dane z Chin (czekamy jutro na kolejne) i mozliwos¢ stabszych
indeksow gietdowych sprawiajg, ze wysokie poziomy EURUSD
powinny by¢ scenariuszem bazowym na dzi$ (patrz korelacja z
indeksami gietdowymi).
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GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy long po 1,1377 ze zleceniem S/L 1,1295

EURUSD nieudanie zaatakowat opér Fibo 38,2%. Reakcja byta
jednak umiarkowana — kurs spadt potem tylko niecate p6t figury.
Poza tym niewiele sie od wczoraj zmienito. Raczej pozegnali-
Smy sie juz z range (1,11 — 1,13). Nad nami znajduje sie spora
przestrzehn wzrostowa, wiekszos¢ otwiera sie ona jednak dopiero
po pokonaniu maksiméw lokalnych z wrzesnia (1,1460). Mamy
jednak rozsadne wsparcie (MA30 na 4h), zeby juz teraz zagra¢
na pierwszg cze$¢ wspomnianej przestrzeni do wzrostu. Wcho-

dzimy long.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN relatywnie stabilny w przedziale 4,21-23. Czynniki
sprzyjajace stabilizacji (wzrostom?) EURUSD powinny utrzymy-
waé EURPLN w przedziale 4,20-25/6. Obserwujemy powrét dys-
kusji o przewalutowaniu kredytéw w CHF, co raczej nie powinno
sprzyja¢ umocnieniu PLN. Krajowe dane zagrajg dopiero od ju-
tra wraz z publikacjg danych o bilansie ptatniczym.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Kurs euro wzgledem ztotego wcigz konsoliduje si¢ w okolicach
MA200 na wykresie 4h. Na wykresie dziennym jestesmy jednak
na przecieciu MA30 i dawnej linii trendu spadkowego, co moze
by¢ dobrg okazjg do wybicia. Zakres wahan jest dla zbyt duzy,
zeby zajg¢ warunkowe pozycje w obie strony. Graczom, ktérzy
beda grali intraday na takie wybicie zalecamy op6r MA55 na 4h
(4,2365) oraz wsparcie MA55 na dziennym (4,2095).
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.61 1.65 ON 1.42 1.92 EUR/PLN 4.2170
2Y 1.63 1.67 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.7242
3Y 1.68 1.71 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 3.8631

4Y 1.78 1.81

5y 190 1.93 FRA BID ASK

6Y 203 2.06 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.1354
7Y 2183 217 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 136.58
8Y 222 2.26 3x6 1.67 1.71 EUR/PLN 4.2140
)4 230 234 6x9 153 1.57 USD/PLN 3.7160
10Y 236 240 9x12 149 1.53 CHF/PLN 3.8565
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 1 0,15 2,5 - 2,40 0,60
| 2,30
21 64 2,3 0,50
4 2,10 0,40
19 I 0,05
1,9 - 2,00
1,8 - 0,30
1,90
1,7 - ro
1,80 0,20
1,6
- -0,05 1,70 -
] 0,10
15 1,60 -|
14 ! : i : i L o1 12X15 |15X18 |18X21 | 21X24
, i A 0,00
6lip 20lip 3sie 17sie 31sie 14 wrz 28 wrz 12 paz sty 16 | kwi 16 | lip 16 | paz 16 | sty 17 | kwi 17 | lip 17 14 lip 28 lip 11 sie 25 sie 8 wrz 22 wrz 6 paz
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



