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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

12.10.2015 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

13.10.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER CPlI t/r finalny (%) wrz 0.0 0.0 0.0
10:30 GBR CPlt/r (%) wrz 0.0 0.0 -0.1
11:00 GER Indeks ZEW oczekiwania (pkt.) paﬁ 6.5 12.1 1.9
11:00 GER Indeks ZEW biezaca sytuacja (pkt.) V4 64.0 67.5 55.2
3 30 CHN CPI t/r (%) wrz 1.8 2.0 1.6
3:30 CHN PPI r/r (%) wrz -5.9 -5.9 -5.9
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie -0.5 0.6

14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 7.7 7.6 7.3

14:00 POL Rachunek obrotéw biezacych (min EUR) sie -1502 -1124 -1660

14:00 POL Eksport (min EUR) sie 12500 12207 13552

14:00 POL Import (min EUR) sie 13600 12800 14623

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.2 0.2

14:30 USA PPI m/m (%) -0.2 0.0

14 00 POL CPI finalny r/r (%) wrz -0.5 -0.7 -0.8

14:30 USA Indeks Empire State (pkt.) paz -7.50 -14.67

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.10 263

14:30 USA CPI m/m (%) wrz -0.2 -0.1

15:00 POL Wykonanie budzetu (%) wrz 56.1

16:00 USA Indeks Phily Fed (pkt.) -6.0

11 00 EUR CPI r/r finalny (%) wrz -0.1 -0.1

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz 0.4 0.4 0.4

14:00 POL Wynagrodzenie r/r (%) wrz 3.7 3.5 3.4

14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz 1.0 1.0 1.0

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.2 -0.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ dzien publikacji danych o podazy pienigdza M3 oraz o bilansie ptatniczym. Podaz pienia-
dza M3 przyspiesza gtéwnie przez niska baze w depozytach NMIF oraz FUS. Natomiast oczekiwany przez nas duzy
deficyt na rachunku obrotéw biezgcych stoi pod znakiem zapytania w $wietle opublikowanych danych handlowych
GUS. Na ich podstawie mozna stwierdzi¢, ze szacowany przez nas eksport zostat zanizony o co najmniej 600 min
EUR. O taka wielko$¢ nalezatoby wiec skorygowacé caty deficyt biezacy i postulowaé nieco mniej niz miliard EUR.
Zwracamy jednak uwage, ze skala pomyiki sugerowana przez dane GUS jest bardzo duza — dlatego podchodzimy
do niej nieco sceptycznie; kilka razy zdarzylto sie juz, ze dane te nie znalazty potwierdzenia w statystyce NBP.
Gospodarka globalna. Dzien rozpoczely dane o inflacji z Chin — okazata si¢ nizsza od oczekiwan. To kolejna
juz dana, ktéra $wiadczy o nienajlepszej kondycji tamtejszej gospodarki. Przed potudniem opublikowane zostang
dane inflacyjne (ostateczne) zniektérych krajow strefy euro za$ o 14:30 rozpoczyna sie seria z USA: PPl oraz
sprzedaz detaliczna. W danych tkwi duzy potencjat do podtrzymanie obecnego, stabszego sentymentu (pozytywne
dla obligacji core markets).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Samar: W | dekadzie pazdziernika zarejestrowano o 11,4 proc. mniej samochodéw rdr.

m GER: Zaufanie analitykow i inwestoréw instytucjonalnych (ZEW) w X mocno sig¢ pogorszyto.

m CHN: Inflacja CPI spadfa we wrzesniu do 1,6 proc. rdr z 2,0 proc. rdr w sierpniu. Analicy oczekiwali odczytu na
poziomie 1,8 proc. rdr.

Decyzja RPP (06.10.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.583 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.047 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.696 0.083

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nie zdotat wczoraj przebi¢ poziomu 1,14 w sposéb
trwaty. Marsz w gére przerwata publikacja stabego indeksu ZEW,
gdyz ostabta tez korelacja z indeksami gietdowymi (nadal jed-
nak ostabiata sie zdecydowana wigkszo$¢ walut wschodzacych
EURXXX). Komentarze Bullarda (podwyzka stép w tym roku jak
najbardziej mozliwa i wskazana) nie zrobity na kursie wigkszego
wrazenia. Dzi$ czekamy na dane o inflacji PPl w USA oraz o
sprzedazy detalicznej. Zaktadajac, ze rynek zaakceptowat juz
pewne przetozenie podwyzek stop procentowych, lecz nie kapi-
tulacje z zacie$nienia, stabsze dane (niska inflacja i sprzedaz)
powinny napedzi¢ EURUSD i kanatem awersji do ryzyka i stab-
szym dolarem. W przeciwnym wypadku nalezy liczy¢ sie z ko-
rektg w dot.

Dekompozycja zmian EUR/USD
2% -

2%
1%
1%
0%
-1%

-1%

S

-2% -
2015-09-28 2015-10-01 2015-10-06 2015-10-09

m Zmiana koszyka®* EUR  mZmiana koszyka* USD
-+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Long po 1,1377, zlecenie S/L przesuwamy do 1,1315
EURUSD wczoraj bezskutecznie atakowat zbieg oporéw Fibo
(38,2% i 50,0%) na 4h. Nie nastgpito jednak wyrazne odbicie w
dot po tych nieudanych prébach (odreagowanie wyniosto mak-
symalnie pot figury). W szerszym ujeciu niewiele sie zmienito,
a charakter przystankowy pozioméw Fibo sugeruje, ze powinny
nastgpi¢ kolejne ataki. Pozostawiamy nasza pozycje long, zmie-
niajac nieco S/L (z powodu przesunie¢ $rednich ruchomych).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wyzej. Dzi$ z jednej strony bardzo istotne beda wy-
darzenia globalne po 14:30 (patrz komentarz do EURUSD), z
drugiej krajowa publikacja bilansu ptatniczego. Ztoty nie zyska
na stabszych danych z USA (kanat oczekiwan na wieksza sty-
mulacje monetarng wydaje sie w obecnym momencie przybloko-
wany); bardziej prawdopodobna jest pozytywna reakcja na dane
dobre. Stabszy rachunek biezacy (dane GUS sugeruja, ze defi-
cyt bedzie nizszy niz lipcu) nie powinien mie¢ na razie wptywu
na postrzeganie PLN w uniwersum EM. Niemniej drugi z rzedu
deficyt (i to przy bardzo niskich cenach ropy) nie wyglada juz tak
dobrze jak nadwyzki z okresu wiosennego. W potaczeniu z nie-
pewnoscig polityczng bedzie to wstrzymywaé inwestoréw przed
budowaniem dodatkowych dtugich pozycji na ztotym.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

-10

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

EPLN mHUF mTRY mRON

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

Woczoraj nastgpito wybicie w gére z obszaru konsolidacji (wokot
MA200h). Kolejne Srednie na 4h (MA30 i MA55) nie stanowity
wiekszego oporu, wzrost zatrzymat sie dopiero w okolicach dan-
wego maksimum lokalnego (4,2413). Aktualnie walczymy z opo-
rem Fibo 61,8% na dziennym. Chociaz pozostato jeszcze troche
przestrzeni do wzrostu (ponad 2 figury do maksimum z pazdzier-
nika), to moze juz nie starczy¢ momentum wzrostowego. Poza
wspominanym Fibo, znajduje sie nad nami jeszcze MA55 na 4h.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.63 1.66 ON 1.45 1.65 EUR/PLN 4.2336
2Y 1.67 1.72 1M 1.52 1.72 USD/PLN 3.7199
3Y 1.72  1.75 3M 1.53 1.98 CHF/PLN 3.8716

4Y 1.84 1.87

5y 196 1.99 FRA BID ASK

6Y 209 212 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.1378
7Y 218 2.22 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 136.20
8Y 227 2.31 3x6 1.67 1.72 EUR/PLN 4.2270
)4 235 2.39 6x9 1.56 1.61 USD/PLN 3.7174
10Y 243 248 9x12 152 1.55 CHF/PLN 3.8755
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



