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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy
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Starezy analiyk

tel. +48 22 829 01 83 10 00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) paz 113.5 114.0 112.6

marcin.mazurek@mbank.pl 10:00 GER  Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) paz 102.3 103.3 103.8

) Lo 15:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) wrz 545 529 (r) 468

eyl

tel. +48 22 526 70 34 10 30 GBR  PKB kw/kw (%) 0.6 0.7

piotr.bartkiewicz@mbank.pl 13:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) wrz -1.2 -2.3(rn)

Karol Klimas 14:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) sie 5.1 5.0

analityk 14:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) pai 55.2 55.1

tel. +48 22 829 02 56 15:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) 102.4 103.0

Karol Kimas@mbark
19 00 USA Decyzja FOMC (%) 0.25 0.25

29.10.2015 CZWARTEK

g‘eBnaart‘cI)(rssk.aA.1 8 9:55 GER  Stopa bezrobocia (%) paz 6.4 6.4
00-950 Warszawa 11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) paz 105.0 105.6
tel. +48 22 829 00 00 13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.10 259
fax. +48 22 829 00 33 13:30 USA PKB kw/kw (%) Q3 1.7 3.9
http://www.mbank.pl 14:00 GER  CPI 1r flash (%) paz 0.2 0.0
15:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw wrz 1.0 -1.4
m/m (%)
O 30 JAP Stopa bezrobocia (%) wrz 3.4
0:30 JAP CPI r/r (%) wrz 0.0 0.2
9:00 SPA PKB kw/kw (%) Q3 0.8 1.0
11:00 EUR CPl t/r flash (%) paz 0.0 -0.1
13:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) wrz 0.2 0.4
13:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) wrz 0.2 0.3
13:30 USA Wskaznik kosztéw pracy kw/kw (%) Q3 0.6 0.2
14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) paz 0.2 0.2 0.2
14:00 POL CPl t/r flash (%) paz -0.7 -0.6 -0.8
14:45 USA Chicago PMI (pkt.) paz 49.5 48.7
15:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) paz 92.5 92.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie odnotowujemy pierwszy odczyt PKB Wielkiej Brytanii za Ill kwartat (oczekuje
sie nieznacznie wolniejszego wzrostu niz w | i |l kwartale) — jest to pierwszy europejski kraj publikujacy dane o
PKB i dlatego dane te beda obserwowane pod katem potwierdzenia spowolnienia w gospodarce globalnej. Naj-
wazniejsza publikacja w Stanach Zjednoczonych to zaméwienia na dobra trwate - obecne oczekiwania wskazujg
na spadek zaméwien ze wzgledu na staby naptyw zaméwien do przemystu samolotowego. Warto réwniez zwrécié
uwage na wstepny odczyt PMI w ustugach praz indeksu koniunktury konsumenckiej Conference Board. W ostatnich
tygodniach wskazania réznych indekséw nastrojow konsumenckich byty do$¢ rozbiezne.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Standard&Poor’s: Wynik wyboréw parlamentarnych nie ma bezposredniego wptywu na rating Polski, ale odwrét
od konsolidaciji fiskalnej, odwrécenie zarzadzania makroekonomicznego czy polityki pienieznej, mogtyby skutkowaé
obnizeniem perspektywy ratingu do stabilne;.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wérdd przedsigbiorcéw, wynidst w pazdzierniku 108,2 pkt. wobec 108,5 pkt.
w poprzednim miesigcu.

m USA: Sprzedaz nowych doméw we wrze$niu wyniosta 468 tys. w ujeciu rocznym.

Decyzja RPP (04.11.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.510 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.055 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.611 0.1083

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD odreagowat spadki z poprzedniego tygodnia, rosnac
z 1,10 do 1,1060. Cze$ciowo mozna wzrost EURUSD przypi-
sa¢ bardzo stabym danym o sprzedazy nowych nieruchomosci
w USA, ale wydaje sig, ze kluczowe znaczenie mialy wiasnie
wspomniane czynniki techniczne (odreagowanie po poprzednim
tygodniu, odbicie od psychologicznej bariery 1,10). Dzi$ kalen-
darz wypetnia seria danych z USA o drugorzednym znaczeniu
(m.in. zamoéwienia na dobra trwate, koniunktura konsumencka) i
jest mato prawdopodobne, aby jaki$ duzy ruch na dolarze wyda-
rzyt sie przed FOMC. Wypada podtrzymac¢ opinig, ze dziatania
EBC uwydatnity ponownie rozbiezne trajektorie polityki pienigz-
nej po dwdch stronach Atlantyku, natomiast stonowane oczeki-
wania dotyczace stép Fed na razie ograniczajg przestrzen do
spadkéw EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mZmiana koszyka* EUR ~ m@Zmiana koszyka® USD
-««Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sq jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1056 z S/L wynoszacym 1,1135i T/P na
poziomie 1,0890.

Za nami dzien korekty wzrostowej na EURUSD, trwa juz diuzej
od ostatniej. Zasieg tej korekty powinien by¢ ograniczony — naj-
pewniej przez MA200 na dziennym (1,1118). Wczesniej (za nie-
cate pot figury) mamy jeszcze dawne minimum lokalne — moze
zadziata¢ jako opér. Patrzac na przestrzen pod nami (otwiera sie
powoli droga do 1,05), wykorzystujemy ten moment do wejscia
short. Wspomnaina MA200 postuzy nam jako S/L.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Zgodnie z naszymi przewidywaniami, dzien powyborczy okazat
sie by¢ niezbyt taskawy dla ztotego - w ciggu dnia EURPLN
wzrost z 4,25 do 4,28, przy czym wigksza cze$¢ ostabienia
wydarzyla sie juz w sesji amerykanskiej. Ztotemu nie sprzy-
jata oczywiscie niepewnos$é co do ostatecznego wyniku wybo-
row (czastkowe wyniki dawaty czesci obserwatorow nadzieje
na nieco inny powyborczy uktad), ale silnie negatywna reakcja
rynku obligacji wskazuje, ze sama zmiana ekipy u wtadzy row-
niez wptywa na rynki. Wymienione wczoraj kanaty oddziatywania
pozostajg w mocy (perspektywa obnizek stép, niepewnosé doty-
czgca realizacji obietnic). W naszej opinii dopiero w drugiej poto-
wie tygodnia ztoty moze zaczaé reagowaé na czynniki globalne.
Do tego czasu perspektywa 4,30 za EUR pozostaje otwarta.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak

EURPLN powrécit do wzrostéw po wczesniejszych zawirowa-
niach. Ostatni ruch jednak juz wyhamowat i nie zapowiada sieg,
zeby$my od razu zaatakowali ostatnie maksimum lokalne (na-
wet jezeli przestrzen na ten ruch jest przyzwoita — dwie figury).
Z drugiej strony, nie widzimy przestanek do rozpoczecia spad-
kéw. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.54 157 ON 1.15 1.45 EUR/PLN 4.2605
2Y 1.52 157 1M 1.43 1.63 USD/PLN 3.8645
3Y 1.60 1.63 3M 1.53 1.98 CHF/PLN 3.9444

4Y 1.74  1.77

5y 1.89 1.92 FRA BID ASK

6Y 202 2.06 1x2 1.63 1.69 EUR/USD 1.1055
7Y 2.1 2.15 1x4 1.67 1.73 EUR/JPY 133.87
8Y 222 226 3x6 1.63 1.68 EUR/PLN 4.2752
QY 230 234 6x9 142 1.48 USD/PLN 3.8674
10Y 236 241 9x12 135 1.41 CHF/PLN 3.9403
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2,2 0,15 2,5 q 2,40 r 0,60
2,30
2,1 0y 23 L 0,50
: — ’ -
2,14
, 2,10 1 - 0,40
1,9 0,05
1,9 4 2,00
1,8 - r 0,30
1,7 Pl 1,7 4 120
1,80 - L 0,20
1,6 1
=y ' 0,10
15 1,60 | '
1,4 : : : : : : Lo 36 | 6x9 | 9x12 |12X15 |15X18 18X21 21X24 | 5.6
20 lip 3sie 17sie 31sie 14 wrz 28 wrz 12 paz 26 paz sty 16 | kwi 16 | lip 16 | paz 16 | sty 17 | kwi 17 | lip 17 " aslip lisie 2556 swz 22wz 6 ‘pai Zu‘pai !
mspread 1Yvs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==\ibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
120 49,0
3 35 48,66
¢ 110 |
2,5 4 30 48,5 -
- 100 4
2 . s I 48,0 - 47,89
¢ 90 4
20
1 L 15 BT 47.5 1 47,19
1 70 1
! L 10 47,0
60 -
0.5 1 Ls 46,5 -
50 -
0 + 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 T T T T T T T T 45,0 ! '
mAsset Swap (bps) —1IRS 4 Benchmark cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut15 kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 DECS JANE FEB6
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



