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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus
2 45 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 47.6 47.2 48.3
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) paz 51.6 51.5 50.9 52.2
9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 50.7 50.7 50.6
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 51.6 51.6 52.1
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 52.0 52.0 52.3
14:00 POL CPI flash r/r (%) paz -0.7 -0.7 -0.8 -0.8
15:45 USA PMI w przemysle finalny (pkt.) paz 54.1 54.0 54.1
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 50.0 50.2 50.1

03.11.2015 WTOREK

karol.klimas@mbank.pl 16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m (%) wrz -0.9 -2.1(rn) -1.0
9 50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) paz 52.3 52.3 52.7
g‘;;’t‘(')‘rg(-; . 9:55 GER  PMI w ustugach finalny (pkt.) paz 55.2 55.2 545
00-950 Warszawa 10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) paz 54.2 54.2 54.1
tel. +48 22 829 00 00 12:00 POL Decyzja RPP (%) 04.11 1.50 1.50 1.50 1.50
fax. +48 22 829 00 33 14:15 USA Zatrudnienie ADP (tys.) paz 180 190 (r) 182
http://www.mbank.pl 14:30 USA  Bilans handlowy (mld USD) wrz -44.50 -48.02 ()  -40.81
15:45 USA PMI w ustugach finalny (pkt.) paz 54.6 54.4 54.8
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) paz 56.5 56.9 59.1
8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) wrz 1.0 -1.8 -1.7
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 05.11 0.05 0.05 0.05
13:00 GBR Decyzja BoE (%) 05.11 0.50 0.50 0.50
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 31.10 262 260 276
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.5 -0.6 (r) -11
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem (tys.) paz 185 142
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 5.1 5.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Widoczny w serwisach informacyjnych konsensus dotyczacy danych z amerykanskiego
rynku pracy jest, jak zwykle, konserwatywny — przewiduje sie umiarkowany wzrost tempa kreacji miejsc pracy (do
180 tys. etatéow) oraz stabilizacje stopy bezrobocia na niezmienionym poziomie (5,1%) i powrét dynamiki przeciet-
nych wynagrodzen godzinowych do 0,2% miesiecznie. Z kolei oczekiwania rynku, pod wptywem bardzo dobrego
odczytu ISM w ustugach (ktéry, gdyby historyczne relacje byty dobra wskazdwka, implikowatby kreacje miejsc pracy
na poziomie prawie 300 tys. etatéw), przesunely sie zapewne w gére, byé moze do 200 tys. | choé rynek jest wy-
raznie spozycjonowany w kierunku dobrego odczytu (od czasu posiedzenia Fed rentowno$¢ amerykanskich 2-latek
wzrosta o 20 pb, a prawdopodobienstwo podwyzki stép proc. w grudniu - o 23 p.proc.), negatywna niespodzianka
musiataby by¢ silna, aby zanegowa¢ status quo.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m KE: Deficyt polskiego sektora finanséw publicznych w latach 2015-2017 bedzie sig utrzymywat na poziomie 2,8
proc. PKB.

m CZE: Bank centralny pozostawit benchmarkowa stope procentowg bez zmian, blisko zera.

m UK: Bank centralny (BoE) pozostawit stopy procentowe bez zmian.

Decyzja RPP (02.12.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.597 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.236 -0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.824 0.010

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:karol.klimas@mbank.pl
http://www.mbank.pl

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

Jak na razie 1,0850 jest bronione na EURUSD, co wida¢ byto
wyraznie w reakcji na (gorsze od oczekiwan) niemieckie dane o
zamowieniach w przemysle. Wzrostom EURUSD pomogto takze
posrednio (przez crossy z GBP i koszyk EUR), zgodnie z na-
szymi oczekiwaniami, gotebie przestanie z Banku Anglii. O lo-
sach EURUSD dzi$ zadecyduja dane z amerykanskiego rynku
pracy. Jesli okaza sie lepsze od oczekiwan, EURUSD wznowi
spadki z poprzednich dni. Jesli zaskoczg in minus, bedzie to
oznaczato odsuniecie oczekiwan na normalizacje polityki pie-
nieznej w czasie i korekte na EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
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EURUSD technicznie

Pozycja: Warunkowy short po 1,0790 ze S/L 1,0860 oraz bez
zlecenia T/P.

Korekta wzrostowa na EURUSD byta na tyle mata, ze powin-
nismy moéwi¢ raczej o konsolidacji w okolicach 1,0850. Jest to
gérna granica szerokiego wsparcia (dolna to 1,08) zwigzanego
z dawnymi minimami lokalnymi. Ich przetamanie otwiera duza
przestrzen do spadku (kolejne wsparcie dopiero w okolicach
1,05). Wiarygodne opory sg jednak dopiero figure ponad nami.
Nalezy dodatkowo uwaza¢ na mozliwg reakcje po dzisiejszych
publikacjach z rynku pracy w USA. Nie chcemy mie¢ pozycji
short, ktéra zostanie wystopowana tego samego dnia w przy-
padku negatywnego zaskoczenia danymi. Dlatego ustawiamy
stosunkowo dalekie zlecenie warunkowe.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Nieznaczne ostabienie ztotego po dos$¢ burzliwym dniu — jego
pierwsza potowa (podobnie, jak w $rode) uptyneta pod znakiem
umocnienia PLN (o ok. 1 grosz), ale juz w godzinach popotu-
dniowych zloty zaczat sie ostabiac i ostatecznie zakohczyt dzien
w okolicy 4,25 za euro, catkiem niezle korelujac sie w drugiej po-
towie dnia z warszawska gietdg (WIG20 spadt o ok. 1%). Widac
zatem wyraZznie, ze paliwo w postaci oczekiwan na tagodzenie
polityki pienieznej w EBC tymczasowo sie wyczerpato dla zto-
tego, a dominujgce sg znéw czynniki krajowe, tj. niepewnos$¢ co
do sktadu nowego rzadu i prowadzonych w rozpoczynajacej si¢
kadencji polityk. Dzisiejsze dane z amerykanskiego rynku pracy
majg potencjat do poruszenia ztotym (reguly sg proste: lepsze
od oczekiwan dane to stabszy ztoty, gorsze - mocniejszy i oka-
zja do kupowania EURPLN po atrakcyjnych poziomach).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Na EURPLN wciaz duza zmienno$¢ w ujeciu intraday. Wzrost w
drugiej czesci sesji spowodowat przetamanie bardzo stromego
kanatu spadkowego na dziennym. Pokonalismy przy tym MA200
(ponownie) i MA30 na 4h przez co aktualnie znajdujemy sie
w okolicach Fibo 38,2%. Wspomniane Srednie nie powinny juz
by¢ mocnym wsparciem, a dwukrotnie nieudane przejscie z Fibo
38,2% do Fibo 68,1% oznacza, ze mozemy mieé do czynienia z
odwréceniem ostatniego spadku. Wspomagacé to powinna takze
dywergencja na 4h, ktéra jeszcze sie nie wyczerpata. Przestrzen
do wzrostu jest jednak mata (niewiele ponad figure), dlatego po-
zostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.53 157 ON 1.26 1.75 EUR/PLN 4.2306
2Y 1.53 1.58 1M 1.41  1.61 USD/PLN 3.8925
3Y 1.60 1.63 3M 1.46 1.66 CHF/PLN 3.9062

4Y 1.74  1.77

5Y  1.87 1.90 FRA BID ASK

6Y 2.01 2.04 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.0883
7Y 210 2.14 1x4 1.68 1.72 EUR/MJPY 132.48
8Y 221 225 3x6 1.60 1.64 EUR/PLN 4.2510
QY 231 235 6x9 144 1.48 USD/PLN 3.9042
10Y 237 242 9x12 1.35 1.39 CHF/PLN 3.9241
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 r 0,15 2,5 - r 0,60
2,1 1
g1 2% I 0,50
2 2,1
, 0,40
1,9 0,05
1,9
1,8 0,30
1,7 0 1,7 , V.
0,20
S 0,05 .
1,5 1,3 . | | - . . 1,60 0,10
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28 lip 11 sie 25sie 8wrz 22 wrz 6 paz 20 paz 3lis lut 16 maj 16 | sie 16 paz 16 | sty 17 kwi 17  lip17 | 7 sie 21 sie 4wrz 18 wrz 2 paz 16 paz 30 paz
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut 15 kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 DEC5 JANG FEB6

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



