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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.11.2015 PONIEDZIALEK

9:00 CZE  CPlr/r (%)

10.11.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

2:30 CHN CPlt/r (%) paz 1.5 1.6 1.3
2:30 CHN PPI r/r (%) paz £ -5.9 £
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz -0.4 1.7(r) 0.1
9:00 HUN CPI t/r (%) z 0.0 -0.4 0.1
6 30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) paz 5.8 5.7 5.6
6:30 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz 10.9 10.9 11.0
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) wrz 5.4 5.4 5.3
0 50 JAP Zamébwienia na maszyny m/m (%) wrz 3.1 -5.7 7.5
8:45 FRA CPI r/r (%) paz 0.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.11 276

13.11.2015 PIATEK

7:30 FRA PKB kw/kw (%)

8:00 GER PKB kw/kw (%) OS 0.3 0.4
9:00 CZE PKB r/r (%) Q3 4.2 4.6
9:00 HUN  PKB r/r (%) Q3 2.3 27
10:00 POL PKB r/r flash (%) Q3 3.1 3.3 3.3
11:00 EUR  PKB kw/kw (%) Q3 0.4 0.4
14:00 POL M3 r/r (%) paz 8.2 8.5 8.4
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) wrz -596 -416 -864
14:00 POL Eksport (min EUR) wrz 15000 15053 12764
14:00 POL Import (min EUR) wrz 14700 14705 12855
14:00 POL CPl t/r final (%) paz -0.8 -0.8 -0.8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.3 0.1
14:30 USA PPI r/r (%) paz -1.2 -1.1
14:30 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) lis 91.0 90.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Spokojny dzien. W Europie warto odnotowa¢ przede wszystkim dane o inflacji z Niemiec
(finalne, wigc nie wptyna na rynki) i Francji oraz odczyt produkcji przemystowej dla strefy euro. Ten ostatni po-
winien pokazac¢ ledwie stabilizacje produkcji po spadku w sierpniu, co oznacza¢ bedzie wyrazne spowolnienie w
europejskim przemysle w 1l kwartale. W Stanach Zjednoczonych cotygodniowy raport z rynku pracy przyémi seria
wystapien przedstawicieli Fed, m.in. Bullarda, Yellen i Dudleya.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: GUS: Przecigtne wynagrodzenie w Il kwartale roku wyniosto 3.895,3 zt, co oznacza wzrost w ujeciu rocznym
0 3,0 proc.

m FRA: Produkcja przemystowa we Francji wzrosta o 0,1 proc. we wrze$niu mdm, podczas gdy miesiac wczesniej
wzrosta o 1,7 proc., po korekcie - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

m CHN: Produkcja przemystowa wzrosta w pazdzierniku o 5,6 proc. rdr - poinformowato biuro statystyczne. Analitycy
spodziewali sie wzrostu produkcji rdr o 5,8 proc., po wzro$cie w IX o0 5,7 proc.

Decyzja RPP (02.12.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.617 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.331 0.020

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.945 -0.103

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Niewielki ruch na EURUSD (lekkie umocnienie na bazie dzien-
nej) przy niespetna 1 centowej zmiennosci. Chinskie dane oka-
zaly sie mieszane (stabsza produkcja, mniej wigcej zgodna z
oczekiwaniami sprzedaz). To raczej nie sg odchylenia zdolne
wywotag silny ruch na rynkach w jedna lub w druga strong. Cze-
kamy na pigtkowe publikacje, ktére powinny nada¢ EURUSD
wiekszy impet. Dzi$ z kolei, dla odmiany, wystgpienia bankieréw
centralnych z USA. Caty czas uwazamy, ze dominujacy trend
jest spadkowy.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mmZmiana koszyka* EUR ~ mmZmiana koszyka* USD
«~«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—7Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0790 z S/L 1,0860.

EURUSD ustanowit we wtorek kolejne lokalne minimum
(1,0675), po czym po raz kolejny wybit sie powyzej 1,07. Na
4H wida¢ juz (sic!) potréjna dywergencje, ale brak potwierdze-
nia tej formacji na wykresie dziennym kaze nam przypuszczac,
ze chwilowo EURUSD ustanowit range 1,0675-1,0790. Z tego
punktu widzenia nasza pozycja jest dos¢ fortunna i nie pozo-
staje nam nic innego, jak czeka¢ na wznowienie spadkéw. Wy-
pada powtdrzy¢, Ze w szerszym ujeciu nic sie na omawianej pa-
rze walutowej nie zmienito i wcigz celujemy w okolice 1,05, a by¢

moze nizej.
Wsparcie Opor

1,0675 1,1489
1,0458 1,1088
1,0000 1,0933
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EURPLN fundamentalnie

Nasze przypuszczenia odnosnie cieptego odbioru ministra Mo-
rawieckiego potwierdzity sie. We wtorek pojawili si¢ zagraniczni
inwestorzy kupujacy obligacje. Spowodowato to nieoczekiwane
przez nas umocnienie ztotego (obecnie 4,21). Przy mniej wiecej
stabilnych notowaniach EURUSD ruch byt w duzej mierze cha-
rakterystyczny dla gospodarki polskiej (umacniat sie tez forint i
rand potudniowoafrykanski, niemniej ten drugi w zupetnie innych
okolicznosciach technicznych). ZobaczyliSmy tez solidne rally na
obligacjach peryferii oraz na bundzie (amerykanskie obligacje
umocnity sie nieznacznie — gra na podwyzki stop nie odwrdci
sie nagle, bo nie mam ku temu powodéw). Nie wydaje nam sieg,
ze w obecnych warunkach réznicowanie pozycji inwestorow na
Europe (obnizki stop) i USA (podwyzki stdp) bedzie sie intensyfi-
kowa¢. Niemniej seria stabszych danych w pigtek moze general-
nie odnowi¢ mode na luzng polityke pieniezng (korekta obecnie
wyzszych rentownosci) i w takim scenariuszu ztoty bytby benefi-
cjentem.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,2160 z S/L 4,2020 i T/P na 4,2350.

Trzecia z rzedu czarna $wieca na wykresie dziennym i kurs Ia-
duje w okolicy 4,2150. Jest to minimum pazdziernika i jednocze-
$nie FIBO 76,4% rozpiete miedzy lokalnym minimum wrzesnia
i maksimum pazdziernika — ponizej otwiera sie przestrzen do
ataku na 4,20, a moze nawet na 4,18. To, a takze korzystny sto-
sunek risk / reward i fakt ustanowienia ostatniej czarnej Swiecy
na nieptynnym rynku pozwala mysle¢ o pozycji long. Wprawdzie
nie wida¢ zadnych sygnatéw odwrécenia kilkudniowej tendencji
spadkowej, ale mimo wszystko decydujemy sie zaryzykowac.

Wsparcie Opor

4,2073 4,40
4,2000 4,2955
4,1816 4,2454/64
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.53 1.56 ON 1.33 1.63 EUR/PLN 4.2485
2Y 1.54 1.58 1M 1.49 1.69 USD/PLN 3.9570
3Y 1.63 1.66 3M 1.72 217 CHF/PLN 3.9435

4Y 1.78 1.81

5Y  1.94 197 FRA BID ASK

eY 2.07 210 1x2 1.64 1.68 EUR/USD 1.0743
7Y 2.15 2.19 1x4 1.67 1.73 EUR/JPY 131.95
8Y 224 228 3x6 1.59 1.65 EUR/PLN 4.2090
QY 234 2.37 6x9 1.42 148 USD/PLN 3.9230
10Y 242 246 9x12 1.34 1.40 CHF/PLN 3.9012
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



