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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

01.08.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) lip 48.8 48.6 50.6
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 52.3 51.6 51.8 50.3
9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt.) lip 48.6 48.6 48.6
9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) lip 53.7 53.7 53.8
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) lip 51.9 51.9 52.0
10:30 GBR PMI w przemysle final (pkt.) lip 49.1 49.1 48.2
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lip 53.0 53.2 52.6
14 30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.3 0.2 0.2
14:30 USA Wydatki konsumenckie m/m (%) cze 0.3 0.4 0.4
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 52.7 52.7 51.7
9:50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) lip 50.3 50.3 50.5
9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) lip 54.6 54.6 54.4
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 52.7 52.7 52.9
10:30 GBR PMI w ustugach final (pkt.) lip 47.4 47.4 47.4
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lip 170 176 (1) 179
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 56.0 56.5 55.5
13 00 GBR Decyzja BoE (%) sie 0.25 0.50 0.25
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) sie 0.05 0.05 0.05
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 30.07 265 266 269
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) cze -1.9 -1.2(r) -1.5
8:00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) cze 0.5 0.1(r) -0.4
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (%) lip 180 287

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 4.8 4.9

14:30 USA Przecietne wynagrodzenie godzinowe r/r lip 2.6 2.6

(%)

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie publikacja danych z amerykanskiego rynku
pracy (za lipiec). Po bardzo solidnym czerwcu nalezy spodziewac sie spadku tempa kreacji miejsc pracy do po-
ziomu bliskiego $redniej z ostatnich miesiecy, utrzymania dynamiki ptac z poprzedniego miesiaca, a takze zmniej-
szenia stopy bezrobocia o0 0,1 p.proc. Publikowane dotychczas dane za sierpien nie wskazujg na istotne odchylenie
odczytu NFP od obecnego konsensusu. Z perspektywy rynkowej warto jednak zauwazy¢, ze przy biezacych pozio-
mach rentownoséci obligacii i przy obecnych oczekiwania na zmiany stép procentowych w USA (p-stwo podwyzki we
wrzes$niu ponizej 20%) duzo atrakcyjniej jest obstawia¢ wzrosty stop procentowych w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Szwed (MRPiPS): Bezrobocie w lipcu spadto do 8,6 proc.

m Morawiecki: Caty czas jest szansa na wzrost PKB w catym 2016 r. na poziomie ok. 3,5 proc. Wzrost w drugim
kwartale br. bedzie wyzszy, niz w pierwszym.

m UK: Bank centralny Anglii (BoE) obnizyt stopy procentowe o 25 pkt. bazowych, uruchomit skup obligacji skarbo-
wych na kwote 60 mid funtéw i rozpoczat zakupy obligacji korporacyjnych.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.037 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.501 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.780 -0.043

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nie ur6st w wyniku akcji BoE i utrzymat sie na poziomie
1,1140. To dziwne, bo w takim uktadzie spodziewaliby$my sie
raczej spadkow. Dziatania BoE i koniunktura w GB sg wigkszym
problemem dla strefy euro niz dla USA (ostatnie ankiety prze-
prowadzone przez ISM wskazuja, ze Brexit ma naprawde nie-
wielki wptyw na firmy a i ankietowe odpowiedzi moga by¢ prze-
sadzone). W krétkim terminie dominowa¢ moze jednak poglad,
ze koniunktura w strefie euro jest catkiem niezta. Stad relatyw-
nie mocne euro. Dolar z kolei bedzie poddany dzi$ testowi NFP.
Cztonkowie FOMC wielokrotnie informowali, ze wystarczy nawet
niewielki wzrost zatrudnienia aby utrzymac rynek pracy w fazie
zacies$nienia. Tym niemniej z konsensusem rynkowym na pozio-
mie 175tys rynek zachowuje si¢ jakby prog ten byt postawiony
o wiele wyzej i nie wierzy w podwyzke stép ochoczo wciagajac
sie w gre na QE ze strony BoE. Odczyt ponizej 175tys potrakto-
wany zostanie przez rynek chtodno. Powyzej 175tys (ale ptace
nie moga zej$¢ ponizej 0,2% m/m) moze sie natomiast wtgczy¢
tryb przyspieszonej gry na podwyzki stép we wrzesniu, ktéry po-
skutkuje znaczacym umocnieniem dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowar wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Woczorajszy spadek kursu EURUSD zakonczyt sie w zasadzie
na waznym splocie wspar¢ na wykresie 4h: MA200, MA55 oraz
Fibo 38,2%. Szczegdlnie odbicie od tego od tego ostatniego po-
ziomu jest istotne, gdyz wskazuje, ze ponownie powinien zo-
sta¢ zaatakowany Fibo 61,8% (1,1231). Oznaczatoby to jednak
ruch tylko w gérnej czesci kanatu wzrostowego. Przeciwne wnio-
ski wyciggamy z wykresu dziennego, gdzie przetamane zostato
wsparcie MA55, co oznacza, ze ta $rednia powinna teraz dzia-
ta¢ jako op6r. Podsumowujgc, notowania znajduja sie pomiedzy
silnym wsparcie oraz oporem, co wskazuje dzisiaj na konsolida-
cje miedzy 1,11, a 1,1150. Wybicia mozna oczekiwa¢ z powodu
czynnikéw fundamentalnych (czytaj wiecej obok), jednak nie be-
dziemy sie o to zaktada¢. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj przyszedt czas na korekte na EURPLN - w godzinach
przedpotudniowych kurs wzrdst o ok. 2 grosze. Przesilenie przy-
szto w okolicy decyzji Banku Anglii - wigkszy od oczekiwan pa-
kiet stymulacyjny przyniést umocnienie ztotego, rajd na rynkach
obligacji i wzrost apetytu na ryzyko. Kolejne godziny to juz stop-
niowe umocnienie polskiej waluty i ponowny spadek ponizej 4,29
za EUR. Jakkolwiek jeste$my sceptyczni co do potencjatu, jaki
ma Bank Anglii sam w sobie, by umocni¢ zlotego (musiatyby
dodatkowo pojawi¢ sie tez oczekiwania na dziatanie ze strony
EBC), to czynniki krajowe ukfadajg sie obecnie duzo korzyst-
niej niz jeszcze kilka dni temu. Z tego wzgledu ztoty znajduje
sie obecnie w rezimie aprecjacyjnym i nawet dzisiejsze dane z
amerykanskiego rynku pracy nie powinny go z niego wytracic.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

30 dni 90 dni 180 dni
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360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,2970 pozycje short z S/L 4,3060 oraz
T/P 4,2650.

Korekta wzrostowa siegneta niecatych trzech figur, nie zakon-
czyta sie jednak na zadnym wazniejszym oporze. Ostatni spa-
dek przetamat linie dtugich trendéw wzrostowych zaréwno na
wykresie tygodniowym, jak i dziennym (chociaz wczoraj blisko
byto do powrotu powyzej tej drugiej). Nie powstaly przy tym
zadne sygnaty odwrécenia ostatniego trendu spadkowego. Na-
wet jezeli momentum wzrostowe wyraznie ostabto, to powinno
wcigz wystarczy¢ na dojscia w okolice 4,26. Wykorzystujemy ko-
rekte wzrostowg do ponownego wejscia short.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.64 1.68 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2971
2Y 1.68 1.72 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8588
3Y 1.66 1.69 3M 1.84 2.04 CHF/PLN 3.9628

4Y 1.73  1.76

5y 185 1.89 FRA BID ASK

6Y 1.91 1.94 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1127
7Y 1.96 2.00 1x4 1.68 1.72 EUR/MJPY 112.58
8Y 2.02 2.06 3x6 1.65 1.69 EUR/PLN 4.2824
QY 2.08 212 6x9 1.61 1.65 USD/PLN 3.8527
10Y 214 218 9x12 159 1.65 CHF/PLN 3.9495
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



