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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

08.08.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) 0.7 -0.9(r) 0.8
3 30 CHN CPlt/r (%) lip 1.8 1.9 1.8
3:30 CHN PP r/r(%) lip -2.0 -2.6 1.7
9:00 HUN  CPlr/r (%) lip 0.2 0.2
9:00 CZE CPI r/r (%) lip 0.3 0.1

10.08.2016 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

11.08.2016 CZWARTEK

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.08 269

12.08.2016 PIATEK

4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.2 6.2
8:00 GER CPI 1/r (%) finalny lip 0.4 0.4
8:00 GER PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.3 0.7
10:00 POL PKB r/r (%) flash Q2 3.2 3.3 3.0
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.6 -1.2(r)
11:00 EUR PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.3 0.3
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) lip 11.2 11.2 11.4
14:00 POL Rachunek biezacy (min EUR) cze 275 -52 495
14:00 POL Eksport (min EUR) cze 14600 14753 13351
14:00 POL Import (min EUR) cze 14250 14388 13224
14:00 POL CPI 1/r (%) finalny lip -0.9 -0.8 -0.8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.4 0.6
14:30 USA PPI m/m (%) lip 0.1 0.5
16:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (pkt.) wstepny sie 91.5 90.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi§ zostang opublikowane dane o inflacji w Czechach i na Wegrzech - jak zwykle, po-
zwolg one na doprecyzowanie naszej prognozy inflacji i (by¢ moze) identyfikacje zrédet negatywnego zaskoczenia
odczytem flash.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m KNF postanowita zwréci¢ sig do Komitetu Stabilnosci Finansowej o wyrazenie opinii w sprawie zidentyfikowania
banku Getin Noble Bank jako ,innej instytucji o znaczeniu systemowym” i natoZzenia na bank bufora w wysokosci
rownowaznej 0,25 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

m EUR: Wskaznik zaufania wéréd inwestoréw (Sentix) w sierpniu wzrést do 4,2 pkt. z 1,7 pkt. miesigc wczesnie;.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.058 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.590 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.771 0.011

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD stabilny w okolicach 1,1080. Posucha w danych prze-
ktada sie na konsolidacje na kursie, o ktérej pisaliSmy wczo-
raj. Wierzymy w delikatng aprecjacje dolara w przeciagu kolej-
nych kilku tygodni, spowodowang wznowieniem gry na podwyzki
stop procentowych w USA (obecnie wyceniane wyjatkowo ta-
godnie). O tym jednak, czy aprecjacja faktycznie, wystgpi zde-
cydujg dane. Pisali§my nie raz, ze spadki EURUSD wymagaja
sekwencji lepszych publikacji: pierwsze istotne poznamy dopiero
w piatek.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

=—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Woczoraj kurs EURUSD bezskutecznie zaatakowat opor Fibo
38,2% na wykresie 4h (1,1110). Potem zmienno$¢ wyraznie wy-
gasta, notowania aktualnie konsolidujg sie wokét MA200 na 4h
(splocie MA30 i MA200 na wykresie dziennym). Na razie nie wi-
dzimy impulsu, ktéry moze wybi¢ kurs z aktualnej konsolidacji.
Chociaz ruch odbywa sie z ramach kanatu wzrostowego na wy-
kresie 4h, to do dolnej jego granicy brakuje jeszcze prawie figury.
Nie widzimy okazji do zarobku, pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Poranne ostabienie ztotego w dniu wczorajszym (z 4,28 do 4,29
za euro) okazato sie przejsciowe i w godzinach popotudniowych
EURPLN runal, ustanawiajagc nowe lokalne minimum (maksi-
mum z punktu widzenia ztotego) - ok. 4,2640. Trend umocnienia
ztotego jest w ostatnich dniach zbiezny z zachowaniem wigkszo-
Sci walut rynkéw wschodzacych (moéwigc kolokwialnie, aktywa
EM sg znéw ,w modzie” i wraca tam kapitat portfelowy - przej-
Sciowo sprzyja tez temu brak publikacji makro na rynkach ba-
zowych i zawieszenie zaktadéw na Fed), ale nie wszystkich i to
wiasnie w rozbieznosci z forintem (wyraZne ostabienie) mozemy
upatrywac efektéw dziatania czynnikdéw krajowych. Jak wskazy-
walismy wielokrotnie, premia za ryzyko w polskich aktywach po-
winna ulec istotnemu zmniejszeniu, co 0znacza mocniejszego
zlotego. Podtrzymujemy opinie, ze ztoty ma szanse znalez¢ sie
ponizej 4,20 za EUR w najblizszych tygodniach.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 4,2650 na pozycji short po
4,2970 (320 tickow zysku).

Otwieramy po 4,2681 pozycje long z S/L 4,2580 oraz T/P
4,2900.

Korekta wzrostowa wspierana dywergencjg na wykresie 4h za-
konczyta si¢ bardzo szybko. Notowania powrécity do spadkow,
ustanowit nowe minimum lokalne, dzieki czemu ztapali$my zle-
cenie T/P. Pierwszy atak na minimum lokalne 4,2604 okazat
sie nieudany, przez co na wykresie 4h powstata juz podwdjna
dywergencja. Spodziewamy sie z tych powodow silnej korekty
wzrostowej, ktéra w przysztosci moze nawet przetamaé trend
spadkowy na wykresie 4h. Wykorzystamy te okazje, zeby za-
grac long, wspomniane minimum lokalne postuzy do ustawienia
zlecenia S/L.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.67 1.71 ON 0.90 1.30 EUR/PLN 4.2912
2Y 1.72  1.76 1M 145 1.85 USD/PLN 3.8706
3Y 1.70 1.72 3M 1.83 2.28 CHF/PLN 3.9423
4Y 1.77 1.80
5Y 188 190 FRA__BID _ASK
6Y 1.95 1.98 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1087
7Y 202 2.06 1x4 1.68 1.71 EUR/JPY 113.54
8Y 2.08 212 3x6 1.66 1.69 EUR/PLN 4.2660
QY 214 218 6x9 1.63 1.66 USD/PLN 3.8437
10Y 220 224 9x12 1.62 1.65 CHF/PLN 3.9159
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 1,9 2,20 0,40
0,14
1,8 0,35
1,9 - So1z 45 0,30
1] - 0,1 1,6 - 0,25
0,08 1,57
0,20
L7 1 - 0,06 1’: | 0,15
16 ] 0,04 12 0,10
0,02 11 1,50 - 0,05
1,5 0 6x9 9x12  12X15| 15X18 18X21 21X24 4 0.00
2 maj 16 maj 30 maj 13 cze 27 cze 11 lip 25lip 8 sie lis16 | lut 17 maJ 17 sie 17 | lis17 | sty 18 maj 18 T maj 24 maj 7 cze 21 cze 5lip 19 lip 2 sie !
mispread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3 60 403 480 45,83
- 50 95 45,8
2,5
40 g5 | 45,6 -
2 S 45,4 45,32
20
1,5 65 45,2 -
l ° 45,0 - 44‘9/8
1 I u o 55 i
-10 45 44,8 -
0,5 1
20 oo | 44,6 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9 10-3025 44,4
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark mar 15 maj 15 lip 15 wrz 15 ||s 15 sty 16 mar 16 maj 16 I|p 16 0CT6 NOve DEC6
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



