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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

08.08.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.7 -0.9 (1) 0.8

3:30 CHN CPI t/r (%) lip 1.8 1.9 1.8

3:30 CHN PPI r/r(%) lip -2.0 -2.6 -1.7
9:00 HUN CPI r/r (%) lip -0.2 -0.2 -0.3
9:00 CZE CPI t/r (%) lip 0.3 0.1 0.5

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.1 -0.5 -0.8
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.08 265 267 (r) 266
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.2 6.2 6.0

4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 10.5 10.6 10.2
8:00 GER PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.2 0.7 0.4

10:00 POL PKB r/r (%) flash Q2 3.2 3.3 3.0

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.6 -1.2(r)

11:00 EUR PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.3 0.3

14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) lip 11.2 11.2 11.4

14:00 POL Rachunek biezacy (min EUR) cze 275 -52 495

14:00 POL Eksport (min EUR) cze 14600 14753 13351

14:00 POL Import (min EUR) cze 14250 14388 13224

14:00 POL CPI r/r (%) finalny lip -0.8 -0.8 -0.8

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.4 0.6

14:30 USA PPI m/m (%) lip 0.1 0.5

16:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (pkt.) wstepny sie 91.5 90.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. O 10:00 GUS opublikuje wstepny szacunek PKB za drugi kwartat. Oczekujemy tylko niewiel-
kiego odbicia po stabszym pierwszym kwartale. Sektor budowlany nie poprawit stagnacyjnego obrazu inwestycji,
sytuacje ratuje jednak konsumpcja prywatna — te szczegéty poznamy jednak dopiero pod koniec miesigca. Reszta
dzisiejszych odczytéw przypada na godzine 14:00. Podaz pienigdza M3 nieco spowolni za sprawg depozytéw korpo-
racyjnych (spadek bedzie nieco zréwnowazony szybszym wzrostem w kategorii depozyty gospodarstw domowych).
Saldo na rachunku obrotéw biezgcych w czerwcu najpewniej spadto za sprawg stabego transferu z UE, wciaz jed-
nak pozostanie dodatnie. Finalny odczyt inflacji pozwoli wyjasni¢ przyczyn negatywnego zaskoczenia w odczycie
flash. Po danych wegierskich i czeskich zrewidowali§my naszag prognoze w dét (ze wzgledu na ceny zywnosci) i
uwazamy, ze odczyt flash zostanie zrewidowany o 0,1 p.proc. w gore.

Gospodarka globalna. Dzien rozpoczat si¢ od danych z Chin (negatywne zaskoczenia w produkcji przemystowej,
sprzedazy detalicznej i inwestycjach) oraz Niemiec (potwierdzenie odczytu flash w inflacji, spowolnienie wzrostu w
Il kwartale). Trzy godziny péZniej zobaczymy dane ze strefy euro (produkcja przemystowa + PKB). Najwazniejsze
dzi$ jednak beda dane ze Stanéw Zjednoczonych: sprzedaz detaliczna najprawdopodobniej spowolni w lipcu po
bardzo dobrym Il kwartale, pomimo stosunkowo nieztych wynikéw sprzedazy samochodéw; inflacja PPI pozostanie
zasadniczo niezmieniona, cho¢ nalezy pamieta¢ o szybko gasnacych dezinflacyjnych efektach mocnego dolara; ko-
niunktura konsumencka w sierpniu nieznacznie tylko wzrosta (by¢ moze zobaczymy tam negatywny wptyw kampanii
prezydenckiej).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Planowany w uaktualnionym harmonogramie dochodéw i wydatkéw budzetu panstwa na 2016 r. deficyt
budzetu po lipcu to 25 033,396 min zt, czyli 45,7 proc. catorocznej kwoty w wysokosci 54 740,000 min zt.

m MR: Do konca wrzes$nia odbywa¢ sie beda konsultacje spoteczne dotyczace projektéw zapisanych w Planie na
rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju. Rzad ma przyja¢ dokument w pazdzierniku.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadta do 266 tys. z 267 tys. tydzien wczesniej po korekcie.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.113 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.559 -0.027

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.697 0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD obnizyt sie wczoraj nieznacznie. Byt to efekt umocnie-
nia dolara (ostatnio pozytywna korelacja DXY z gietdg amery-
kanska). Dzi$ czekamy przede wszystkim na dane makro. Juz
0 11:00 odczyt wstepny PKB strefy euro (wczesniej dane z Nie-
miec), pozniej uwaga przesuwa sie na dane o sprzedazy deta-
licznej z USA i ceny producentéw. O ile danym ze strefy euro
ciezko bedzie zmienié status quo (w koncu gra toczy sie raczej
0 zachowanie gospodarki europejskiej po Brexit), dane amery-
kanskie otwierajg sekwencje publikacji, ktéra moze prowadzi¢
do przeszacowania szans na prawdopodobienstwo podwyzki we
wrzesniu (obecnie nadal okoto 20%).

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1164 z S/L 1,1184.

Notowania poruszaja si¢ w ramach formacji trojkata na wykresie
4h. Kolejny atak na gérng granice tej formacji okazat sig nie-
udany. Aktualnie kurs znajduje sie mniej wiecej w potowie szero-
kosci tréjkata, przez co nasza pozycja znajduje si¢ na niewielkim
plusie. Przebita zostata MA55 na wykresie 4h, jednak nie mozna
wykluczy¢, ze notowania przez pewien czas bedg oscylowaé wo-
kot tej sredniej. Spodziewamy sie dalszego ruchu w dét (MA30
nie powinna stanowi¢ mocnego wsparcia). Zagramy na wybicie z
tréjkata w dét, taki impuls moze wystarczy¢ do przebicia silnego
poziomu wsparcia w okolicy 1,1080, co otwiera sporg przestrzen
do spadku. Pozostawiamy pozycje short, wcigz nie ustawiamy

zlecenia T/P.
Wsparcie Opor

1,1005 1,1616
1,0822 1,1428
1,0524 1,1132
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy o nieco ponad 1 grosz, ale wystarczyto to do
ustanowienia nowego 4-miesigcznego minimum na EURPLN
(4,2560). Tym niemniej, poziomy te nie utrzymaly sie i w pig-
tek ztoty startuje z poziomu 4,26 za EUR. Jak wspominali$my
wielokrotnie, dzisiaj nadarzy sie szansa na zmiane status quo
na polskich aktywach. Sekwencja danych z polskiej i globalnej
gospodarki ma szanse podbi¢ zmienno$¢ na rynkach i nadaé
im wyrazniejszy kierunek. Spodziewamy sie nieco wolniejszego
wzrostu w Il kwartale i rewizji odczytu flash inflacji w gore. Z dru-
giej strony, dane z gospodarki amerykanskiej moga istotnie prze-
sung¢ oczekiwania dotyczace zacie$nienia monetarnego tamze
i przerwag fale naptywu kapitatu na rynki wschodzace. Stad, dzi$
wigeksze szanse przypisujemy ostabieniu ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

90 dni 180 dni
EPLN mHUF mTRY mRON

30 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,2570 na pozycji long zajetej
po 4,2681 (111 tickdw straty).

Woczoraj kurs EURPLN ponownie atakowat wsparcie 4,2604.
lecz nie mozna stwierdzi¢, ze atak ten byt skuteczny. Wprawdzie
ustanowione zostato nowe minimum lokalne (a my ztapalismy
zlecenie S/L), ale Swieca na wykresie dziennym zamknetfa sie
powyzej tego poziomu. Notowania wcigz konsolidujg sie wokot
4,26. Nad dalszym spadkiem notowan wcigz, niczym miecz Da-
moklesa, wisi wielokrotna dywergencja na wykresie 4h, jednak
los trendu spadkowego nie jest jeszcze przesadzony. Pozosta-
jemy tym razem poza rynkiem, poczekamy na wybicie z obszaru
konsolidacji.

Wsparcie Opor

4,2296 4,3792
4,1857 4,3378
4,0963 4,2929
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.63 1.67 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2674
2Y 1.68 1.72 1M 1.55 1.95 USD/PLN 3.8297
3Y 1.66 1.70 3M 1.87 2.07 CHF/PLN 3.9242

4Y 1.73  1.76

5y 183 1.86 FRA BID ASK

eY 1.91 1.95 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1136

7Y 1.95 1.99 1x4 1.68 1.71 EUR/JPY 113.52

8Y 2.01 2.05 3x6 1.63 1.66 EUR/PLN 4.2571

QY 2.07 2.11 6x9 1.60 1.63 USD/PLN 3.8247

10Y 2.13 2.17 9x12 159 1.62 CHF/PLN 3.9196
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



