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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

22.08.2016 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

23.08.2016 WTOREK

Godzina Kraj Poprzednio  Odczyt

9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) sie 49.0 48.6 48.5
9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) sie 50.5 50.5 52.0
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) sie 53.7 53.8 53.6
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) sie 54.3 54.4 53.3
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) sie 52.0 52.0 51.8
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) sie 53.0 52.9 53.1
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) sie 0.90 0.90 0.90
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) sie 52.6 52.9 52.1
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw (tys.) Iip 575 582 (r) 654
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) -7.7 -7.9 -8.5
10 OO POL Stopa bezrobocia (%) lip 8.6 8.6 8.8 8.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lip 5.55 5.57 5.39
10 00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 115.0 114.7 112.8
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 102.5 102.2 100.1
14:00 POL Minutes RPP lip

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) lip 3.5 -4.2 4.4
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 20.08 265 262 261
14:30 USA PMI w ustugach flash (pkt.) sie 52.1 51.4 50.9
1 30 JAP CPI r/r (%) lip -0.4 -0.4 -0.4
8:00 GER Koniunktura konsumencka (pkt.) wrz 10.0 10.0 10.2
10:00 EUR M3 t/r (%) lip 5.0 5.0

14:30 USA PKB kw/kw SAAR drugi (%) Q2 1.1 1.2

16:00 USA Wsk. koniunktury UMichigan (pkt.) sie 90.6 90.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie warto odnotowa¢ publikacje danych o podazy pienigdza i akcji kredytowej -
jak zawsze, bardziej interesujaca bedzie ta druga czesé, tj. stan akcji kredytowej w obliczu duzej presji na wyniki
finansowe europejskich bankéw w ostatnich miesigcach. W Stanach Zjednoczonych zostanie opublikowany drugi
szacunek PKB za Il kwartat. Po danych o konsumpciji, handlu migdzynarodowym i inwestycjach mozna spodziewac
sie kosmetycznej rewizji w dét pierwszego szacunku.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zyzynski: Obnizka stép procentowych bytaby mato efektywna, NBP powinien raczej zaprzestaé absorpciji nad-
ptynnosci sektora, aby sktoni¢ banki do jej wykorzystania.

m Moody’s: Eskalacja konfliktu wokét TK jest negatywna dla wiarygodnosci kredytowej Polski.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsréd przedsiebiorcow, wyniést w sierpniu 106,2 pkt. wobec 108,3 pkt. w
poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.086 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.571 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.681 0.003

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Odreagowanie na EURUSD - notowania wzrosty prawie do 1,13.
Lepsze od oczekiwan dane z USA (zaméwienia na dobra trwate,
tygodniowe wnioski o zasitki) nie wptynety ani troche na notowa-
nia EURUSD, a gtéwnym tematem dla rynkéw byty przez wigk-
szo$¢ dnia wzrosty rentownosci na rynkach bazowych (przede
wszystkim w USA). Dzi$ oczy uczestnikéw rynku bedg zwrécone
na Jackson Hole i wystgpienie J.Yellen (od 16:00). Czego mozna
sie po nim spodziewa¢? Wiekszos$¢ uczestnikéw wydaje sie sa-
dzi¢, ze szefowa Fed opakuje miekkg zapowiedZ podwyzki stép
proc. jeszcze w tym roku w gotebig retoryke. Z tego wzgledu pro-
fil wyptaty sprzyja zdecydowanie agresywniejszym zaktadom,
np. na bardziej optymistyczne przestanie. Podtrzymujemy nasza
opinie, ze EURUSD powinien w najblizszych tygodniach spa-
dac.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1276 z S/L na poziomie 1,1316 oraz T/P
1,1196.

Notowania wczoraj poruszaty sie miedzy MA55 od dotu i MA30
od goéry na wykresie 4h. Ostatecznie opér MA30 zachowat sig, a
kurs aktualnie oscyluje wokot drugiej z tych $rednich. Niewiele
to zmienia w szerszym obrazie, wcigz widzimy sporg szanse
na ruch w dot po ostatnim przetamaniu linii trendu wzrostowego
na wykresie 4h. Przestrzen do ruchu w dét wynosi okofo figury.
Biorg pod uwage potozenie wspomnianej MA30 (znéw powinna
zadziata¢ jako skuteczny opdr) rachunek zysku / straty dla na-
szej pozycji wcigz pozostaje korzystny. Pozostajemy short, nieco

zmieniamy zlecenie T/P.
Wsparcie Opor

1,1208 1,1616
1,0822 1,1428
1,0524 1,1366
Dekompozycja zmian EUR/USD .
AN EUR/USD DZENNY
1,5% - >
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0% -
2016-08-10 2016-08-15 2016-08-18 2016-08-23 (:
M Zmiana koszyka* EUR ~ mEZmiana koszyka* USD ;5
=—Zmiana netto ««««Zmiana EURUSD @
* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem v W ueom oy ¢ [ ] ¥ o [ I T
GBP’ JPY’ CAD’ CHF. ‘ (o 2 Boonbery “rancz LD, " pTSNH
141
1t
AN % UR / USD TYGODNTOW e
NN Y g
= At ':l‘ ™ \-. 5 L1
; - ;r: ‘ W' i, \ - i’\ \ \
| RN e a9 A b ) “5“"‘
‘ 'L 7 M AR \!L!fl I\\\ \ AR
‘ T g L 111
| L Jee ™ 34 1 \!\ \ \ AN
| FRTa T A\ 30
I I R ; A Nunka D P i
: e N L S
| | \/\ o) 1l | JIERAEEE | | | 10 N o -’,Y ko - y .""'- | un
| AN W Nl
I JATTT R e P PTRE
| b el el L B AU 7 = - 151
I RN [ A A Mvarase®’
I T
o sty L L
7% RN 3N ORI R 1 3 | | TEAT JET3 VRT3 SRRIARE R \\\\\\\\H\\}\\\m Bt
NN WA Lt NN e NN A WA £ ¥ A W =
1 PRI, 30 (T SR M., S . i Sl ‘ L,
w1 T RGO R IR BB AL BRGBE QNG e B% AL 1B b0 034ER W L

A gt

BLRUEY ey 22 ) TE) AT BLJSD 4K 55 s 240 vinutes vt %16 Bleanbeg nevcs Py

B T T R S, SRR A S SO & SN SN R U T SR S SR e N ¢ O
i )

FURLSE S (R KD -547E) AT EURLSR W vy SAEF 0028052006 G g 2016 lesrbey nancs .

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Koniec marazmu na EURPLN. Wczorajszy dzien zaczat sie po-
dobnie do kilku poprzednich - od skokowego (o0 ok. 1 grosz), po-
zbawionego przestanek fundamentalnych umocnienia. W godzi-
nach popotudniowych jednak lepsze dane z USA (prowokujgce
wyprzedaz aktywow rynkéw wschodzacych i wzrosty rentowno-
8ci na rynkach bazowych) zainicjowaty wyprzedaz ziotego. Wy-
tamawszy sie z dotychczasowego zakresu wahan (zapewne po-
jawity sie zlecenia S/L przy tej okazji), EURPLN szybko dotart do
4,3350 (3,5 grosza ponizej porannego minimum). Wieczorny ko-
munikat agencji Moody’s byt juz tylko wisienkg na torcie - agen-
cja ostrzega, ze eskalacja konfliktu wokét TK jest negatywna dla
klimatu inwestycyjnego i wiarygodnosci kredytowej Polski. Wy-
darzenia dnia wczorajszego dobitnie pokazujg, ze konstelacja
czynnikdw krajowych i globalnych juz nie sprzyja silnemu zio-
temu. W krotkim okresie istotniejsze beda sygnaly z Fed - dzi-
siejsze wystapienie J.Yellen moze dostarczy¢ rynkom wskazé-
wek dotyczacych polityki Fed.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy pozycje long po 4,3337 z S/L 4,3200.

Kurs EURPLN wybit sie wczoraj w gére z trwajacej kilka dni kon-
solidacji w okolicy 4,31. Nastgpito to dosy¢ nieoczekiwanie po
odbiciu od MA30 na wykresie 4h. Momentum wzrostowe byto
bardzo silne, od razu pokonane zostaty najblizsze opory na wy-
kresach dziennym (MA30) i 4h (MA200). Powinien to by¢ sygnat
odwrécenia trendu spadkowego (od konca czerwca) na skutek
formacji U-ksztaitnego dna. Dawna linia trendu wzrostowego
na wykresie tygodniowym nie powinna stanowi¢ skutecznego
oporu, wzrost powinien by¢ kontynuowany. W nastepnej fali kurs
powinien dotrze¢ do 4,35/4,36 (Fibo 38,2% na wykresie 4h, ko-
lejna $rednia na dziennym). W dalszej perspektywie okazja do
zarobku jest jeszcze wigksza. Nie bedziemy czekali na ukonsty-
tuowanie sig¢ trendu wzrostowego i od razu otwieramy pozycje
long.

Wsparcie Opor

4,2296 4,4699
4,1857 4,4342
4,0963 4,3647
Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR). .
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.58 1.62 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.3095
2Y 1.58 1.62 1M 1.50 1.90 USD/PLN 3.8190
3Y 1.55 1.59 3M 1.84 2.04 CHF/PLN 3.9575

4Y 1.65 1.68

5y 175 178 FRA BID ASK

6Y 1.85 1.88 1x2 1.60 1.65 EUR/USD 1.1281
7Y 1.91 1.95 1x4 1.65 1.69 EUR/JPY 113.40
8Y 1.97 2.01 3x6 1.56 1.60 EUR/PLN 4.3280
9Y 2.04 2.08 6x9 1.51 1.54 USD/PLN 3.8401
10Y 211 215 9x12 1.47 1.51 CHF/PLN 3.9670
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



