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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 51.7 52.1
marcin.mazurek@mbank.pl 9:50 FRA  PMI w ustugach final (pkt.) sie 52.0 52.0 52.3
Piotr Bartkiewicz 9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) sie 53.3 53.3 51.7
analityk 10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sie 53.1 53.1 52.8
tel. +48 22 526 70 34 10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sie 49.0 47.4 52.9
piotr.bartkiewicz@mbank.pl
) 8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) lip 0.5 -0.3 (r) 0.2

Karol Klimas . . )
analityk 15:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) sie 51.1 50.9
tel. +48 22 829 02 56 16:00 USA ISM poza przemystem (pkt.) sie 55.4 55.5
karol.imas@mbank.pl

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.2 0.8

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.0 0.1
g‘;aa't‘(')‘rg(-a“} . POL  Decyzja RPP (%) wrz 1.50 1.50 1.50
oaba0 Warsssia
tel. +48 22 829 00 00 9:00 HUN CPIt/r (%) sie 0.1 -0.3
fax. +48 22 829 00 33 13:45 EUR Decyzja ECB (%) wrz -0.400 -0.400
http://www.mbank.pl 13:45 EUR  Decyzja ECB (mid EUR / msc) wrz 80 80

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.09 263

3:30 CHN CPlt/r (%) sie 1.7 1.8

3:30 CHN PP r/r (%) sie -1.0 1.7

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lip -0.8

9:00 CZE CPlt/r (%) sie 0.7 0.5

POL Decyzja Moody’s wrz A2 A2 A2
W tym tygodhniu...

Gospodarka globalna. W Stanach Zjednoczonych zostanie dzi$ opublikowany wskaznik ISM dla wszystkich sekto-
réw poza przetwdrstwem przemystowym. Z uwagi na to, ze data jego publikacji wypada juz po danych z rynku pracy,
jego znaczenie dla rynkéw bedzie mniejsze. Mozna spodziewaé sie nieznacznego spadku indeksu w stosunku do
poprzedniego miesigca.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m RPP: Marek Chrzanowski ztozyt rezygnacje ze stanowiska.

m Nowak (MF): MF ma sfinansowane 86 proc. tegorocznych potrzeb. Resort chce, by poziom prefinansowania na
2017 r. byt zblizony do ubiegtorocznego.

m EUR: Wskaznik zaufania wéréd inwestoréw (Sentix) we wrze$niu wzrdst do 5,6 pkt. z 4,2 pkt. miesigc wczesniej.

Decyzja RPP (07.09.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.049 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.609 0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.943 0.006

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dzief bez inwestoréw z USA (Swieto Pracy), ale nie bez wyda-
rzen. Umocnienie euro zakonczyto sie jeszcze przed potudniem
i od tego momentu notowania EURUSD spadty o o ok. 0,4 centa.
W poréwnaniu do fikotkéw wyczynianych przez ceny ropy nafto-
wej (entuzjastyczna poczatkowa reakcja na wies¢ o porozumie-
niu Ros;ji i Arabii Saudyjskiej w sprawie stabilizacji rynku, a roz-
czarowanie po poznaniu szczegbtéw), zachowanie rynkéw wa-
lutowych mozna okresli¢ jako senne. Dzi$ do gry wrécg Amery-
kanie, ale nie nalezy oczekiwa¢ przetomu. Rynek obecnie pozy-
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Notowania EURUSD wcigz poruszajg sie w range 1,1110—1,12.
W obszarze tym zbiega sie wigkszo$¢ Srednich ruchomych, a
jego gérng i dolng granicg tworzg poziomy Fibo na wykresie 4h.
Granie tej formaciji nie jest atrakcyjne, szczegélnie teraz, gdy no-
towania znajdujg sie mniej wiecej w potowie. Na razie nie wi-
dzimy, zeby ostatnie momentum spadkowe byto wystarczajgce
do wybicia z range w dét. Przestrzen po takim wybiciu jest spora,
ale bez wyraznych sygnatéw nie decydujemy sie na zajecie po-

cjonuje sie przed EBC, a dzisiejsze dane (ISM) zostang raczej zycji.
zignorowane. W szerszej perspektywie widzimy przestrzen do . .
spadku EURUSD, ale raczej nie dojdzie do tego w tym tygodniu. Wsparcie Opor
1,1110 1,1616
1,0822 1,1366
1,0524 1,1208
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EURPLN fundamentalnie

Dobry poczatek tygodnia dla ztotego. Inwestorzy nie przestra-
szyli sie pigtkowej wypowiedzi wicepremiera Morawieckiego, do-
tyczacej prawdopodobnego ciecia ratingu, a ztoty w tandemie
z innymi walutami EM i w $lad za wzrostami warszawskich in-
deksow gietdowych (i nie tylko warszawskich). Nie jest to za-
stuga spadku ryzyk krajowych, a raczej op6zniony efekt pigtko-
wych danych z amerykanskiego rynku pracy. Dodatkowo, walu-
tom rynkéw wschodzacych pomogty rowniez silne wzrosty ropy
naftowej na poczatku dnia. Dzi§ na rynek wracajg inwestorzy z
USA, nieobecni wczoraj z uwagi na Swieto Pracy, ale fundamen-
talnie na rynku FX nie zmienia sig nic: brak nowych danych (ISM
poza przemystem nie poruszy obecnie rynkiem) i, lokalnie, ocze-
kiwanie na decyzje Moody’s moga sprzyja¢ delikatnemu umoc-
nieniu ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,3392 pozycje short z S/L 4,3540.

Wyglada na to, ze ostatni ruch w dét jest sie czyms$ wiecej niz
Jylko” korekta spadkowa. Wczoraj przetamane zostaty wazne
wsparcia, najpierw diugie srednie na wykresie dziennym oraz
MAS30 na 4h, a ostatecznie takze linia trendu wzrostowego.
Woprawdzie do pokonania zostata jeszcze MA200 na wykresie
4h, ale widzimy juz wystarczajaco duzo sygnatéw Swiadczgcych
o przetamaniu trendu. Przestrzen do spadku jest w miare spora —
zasieg ruchu to przynajmniej 4,30-4,31 (ograniczajg go MA30 na
dziennym albo Fibo 61,8%). Otwieramy pozycje short, liczymy
sie jednak z mozliwoscig chwilowej konsolidacji wokét Fibo 38,2

Wsparcie Opor

4,3090 4,5391
4,2569 4,4699
4,1857 4,4342
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.63 1.67 ON 1.31 1.60 EUR/PLN 4.3480
2Y 1.67 1.71 1M 1.46 1.65 USD/PLN 3.8937
3Y 1.66 1.70 3M 1.53 1.77 CHF/PLN 3.9786

4Y 1.73  1.77

5y 184 188 FRA BID ASK

6Y 193 1.97 1x2 1.59 1.64 EUR/USD 1.1144
7Y 1.99 2.083 1x4 1.67 1.71 EUR/MJPY 115.26
8Y 2.06 2.10 3x6 1.63 1.67 EUR/PLN 4.3385
QY 213 217 6x9 1.60 1.64 USD/PLN 3.8925
10Y 219 2.23 9x12 1.58 1.62 CHF/PLN 3.9704
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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1,8
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1,8 - 1 [
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e ] 0,04 s 1,60 0,10
0,02 1,1 1,50 - 0,05
1,5 . 0 3x6 6x9 9x12 12X15  15X18 18X21 21X24 1,40 0.00
30 maj 13 cze 27 cze 11llip 25lip 8sie 22sie 5wrz gru 16 |mar 17 | cze 17 wrz 17 | lis17 | lut 18 maj 18 " e 21 cze Slip 19 lip 2 sie 16 sie 30 sie !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 20 105 60,0
3] -60 95 50,0 47,73 48,11
50 g5 -
2,5 | a0 40,0 -
75
2 30 30,0
65
1,5 4 20
~ 10 55+ 20,0 -
1
0 45 10,0 -
0,5
0 o 0
0 -_—--nL -20 0.0
2 3 4 5 & 7 ® @9 1 25 ‘ ‘ ‘ ‘ #N/A *The record NOV6 DEC6
mAsset Swap (bps) —IRS P — kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru15 lut16 kwil6 cze 16 sie 16 could not be found
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



