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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.09.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) wrz 100.0 100.1 104.5
10:00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) wrz 113.0 112.8 114.7
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) sie 597 659 (r) 609
10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) sie 4.9 49(r) 5.1
16:00 USA Indeks kon. konsumenckiej CB (pkt.) 98.5 101.8 (r) 104.1
14 30 USA Zamowienia na d.trwale m/m (%) sie
wstepny
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 29.09 0.05 0.05
14:00 GER CPl t/r (%) wstepny wrz 0.6 0.4
14:30 USA PKB kw/kw (%) trzeci Q2 1.3 1.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.09 260 252
1 30 JAP CPl t/r (%) sie -0.5 -0.4
3:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) wrz 50.1 50.0
11:00 EUR CPlt/r (%) wrz 0.4 0.2
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sie 10.0 10.1
14:00 POL CPl t/r (%) wstepny wrz -0.8
14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) sie 0.2 0.4
14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) sie 0.2 0.3
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) wrz 53.0 51.5
16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) finalny wrz 90.1 89.8

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane dane o zaméwieniach na dobra trwatego
uzytku — po bardzo dobrym lipcu mozna spodziewa¢ sie korekty zaméwien w dét. Warto tez zwrdcié uwage na serie
wystapien przedstawicieli Fed (Kashkari, Yellen, Bullard, Evans, Mester) i EBC (Draghi).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Hardt: Obnizenie kosztu pieniadza moze stymulowa¢ inwestycje. Obnizenie stop nie bytoby korzystne dla stabil-
nosci systemu finansowego. W obecnej sytuaciji dobrze jest, ze RPP jest tak konserwatywna i nudna.

m Szatamacha: Wzrost gospodarczy pod koniec tego roku osiggnie poziom 3,5 proc.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wyniést we wrzeéniu 104,1 pkt. Analitycy spodziewali
sig, ze indeks wyniesie 99 pkt.

Decyzja RPP (05.10.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.113 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.558 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.801 0.018

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Zgodnie z przewidywaniami, dolar umocnit sie w dniu wczoraj-
szym, a na EURUSD znalazio to odzwierciedlenie w spadku z
1,1250 do 1,1190. Nie miafo to jednak zwigzku z zachowaniem
gietd i stop procentowych. Kluczowym czynnikiem dla rynkow
okazato sie kolejne fiasko rozméw OPEC na temat stabilizaciji
rynku ropy naftowej (t.j. zamrozenia produkcji) - jego efektem
byt znany nam z ostatnich lat zestaw: dynamiczny spadek cen
ropy, zjazd rentownosci obligacji na dtugim koncu, pogorszenie
oczekiwan dotyczacych wzrostu na $wiecie i umocnienie dolara.
Dzisiejsze publikacje makro, podobnie jak wczorajsze, nie majag
szansy wplyna¢ na ten obraz. Szanse takg majg przeméwienia
przedstawicieli bankoéw centralnych - obok catego korowodu gu-
bernatoréw regionalnych bankéw Fed, dzi§ przede wszystkim
zobaczymy wystgpienia Yellen i, w Europie, Draghiego (odpo-
wiednio, o0 16:00 i 17:00).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

=—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1245 z S/L 1,1265 oraz T/P 1,1145.
Dynamiczny spadek notowan EURUSD utknat w pasie $red-
nich ruchomych na wykresie 4h. Wprawdzie pokonane zostaty
wsparcia MA200 oraz MA30, ale zachowato sie MA55. Podob-
nie sytuacja wyglada na wykresie dziennym. Nasza pozycja jest
na niewielkim plusie, wcigz widzimy szanse do wigkszego za-
robku. Przebijanie kolejnych $rednich moze nada¢ kursowi im-
puls spadkowy, a dolna granica formacji range znajduje sie¢ w
okolicy 1,11 — 1,1150. Zawezamy nieco zlecenia S/L oraz T/P,
czekamy na dalszy rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty radzit sobie wczoraj catkiem niezle biorac pod uwage
spadki na gietdach, wiedzione prawdopodobnie spadkami cen
ropy i kolejnym fiaskiem rozméw o ograniczenie produkciji.
EURPLN zdotat zdryfowa¢ w okolice 4,28 po otwarciu w gra-
nicach 4,29-30. Ztotego napedzat korzystny klimat wobec EM
(uwaga jednak: Wegry poruszaja sie od kilku dni praktycznie
w przeciwnym kierunku). Nie widzimy powoddw, aby sytuacja
miata ulec nagtej zmianie dzisiejszego dnia. Oczywiscie jest
pewna szansa, ze dzisiejsze przemdwienie Yellen moze by¢
ukierunkowane na korekte oczekiwan rynkowych (prawdopodo-
bienstwo podwyzki w grudniu spadto od ostatniej $rody o 10pp),
jednak kalendarz (grudzien dopiero za 2 miesigce, 8 listopada
sg wybory prezydenckie w USA) nie sprzyja twardym deklara-
cjom.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Short po 4,3054 z S/L 4,3054 oraz T/P 4,2680.
Woczoraj notowania EURPLN znaczgco spadty, ruchowi towarzy-
szyta spora zmiennos¢. Poczatkowo wydawato sie, ze wsparcie
MA30 zostanie zachowane. Srednia ta ostatecznie padta, a kurs
zblizyt sie do ostatniego minimum lokalnego (okolice 4,2750).
Nasza pozycja zarabia aktualnie okoto 2 figur, widzimy wciaz
szanse na dalszy spadek. Momentum spadkowe jest wcigz bar-
dzo silne, notowania po korekcie powrécity do trendu spadko-
wego na wykresie 4h. Przestrzen do spadku wynosi okoto 150 —
200 pipséw, do trendu wzrostowego na wykresie dziennym albo
dawnych miniméw lokalnych 4,25 — 4,26. Przesuwamy zlecenie
S/L, dodajemy T/P.

Wsparcie Opor

4,2559 4,4342
4,2120 4,3932
4,1857 4,3287
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.70 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.2972
2Y 171 1.75 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8227
3Y 1.71  1.73 3M 1.82 2.02 CHF/PLN 3.9418

4Y 1.79 1.82

5y 1.89 1.92 FRA BID ASK

6Y 1.98 2.01 1x2 1.59 1.64 EUR/USD 1.1212
7Y 204 2.08 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 112.59
8Y 210 214 3x6 1.67 1.71 EUR/PLN 4.2806
QY 216 2.20 6x9 1.63 1.67 USD/PLN 3.8133
10Y 222 226 9x12 1.62 1.66 CHF/PLN 3.9308
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 1,9 2,00
0,14
1 1,90
1,9 - S012 4 '
- 0,1 1,6 - 1,80
1,8 -
0,08 1,5
1,70 |
1,7 - 0,06 4
1,3 - 1,60
0,04
1,6 - 1,2
1,50 |
0,02 11
1,5 . 0 3x6 6x9 9x12  12X15| 15X18 18X21 21X24 40 0.00
20cze 4lip 18lip 1sie 15sie 29 sie 12 wrz 26 wrz gru 16 |mar 17| cze 17 'wrz 17 | gru 17 mar 18 cze 18 29 e 13 lip 27 lip 10 sie 24 sie 7 wrz 21 wrz !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3 70 109 474 47,26
¢ 60 o5 47,2 -
2,5
0 oo | 47,0 -
5] - 40 46,8 46,73
30 75
46,6
15 & 20 g5
46,4
- 10 46,22
1 - o 2] 46,2 - &
05 I o 45 46,0 -
S20 5o 45,8 -
0 T T T T T T T T -30
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 T T T . 45,6
mAsset Swap (bps) —IRS P — kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru15 lut16 kwil6 cze 16 sie 16 Nové DEC6 JAN7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



