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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.09.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) wrz 100.0 100.1 104.5

10:00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) wrz 113.0 112.8 114.7

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) sie 597 659 (r) 609

10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) sie 4.9 49(r) 5.1

16:00 USA Indeks kon. konsumenckiej CB (pkt.) 98.5 101.8 (r) 104.1

14 30 USA Zamoéwienia na d.trwate m/m (%) sie =i 3.6(r) 0.0
wstepny

9 55 GER Stopa bezrobocia (%) sie 6.1 6.1

11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt.) wrz 103.5 103.5

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 29.09 0.05 0.05

14:00 GER CPI r/r (%) wstepny wrz 0.6 0.4

14:30 USA PKB kw/kw (%) trzeci Q2 1.3 1.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.09 260 252

1 30 JAP CPlt/r (%) sie -0.5 -0.4

3:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) wrz 50.1 50.0

11:00 EUR CPlt/r (%) wrz 0.4 0.2

11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sie 10.0 10.1

14:00 POL CPI r/r (%) wstepny wrz -0.8

14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) sie 0.2 0.4

14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) sie 0.2 0.3

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) wrz 53.0 51.5

16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) finalny wrz 90.1 89.8

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien zaczynamy od wrze$niowych danych w Niemczech: stopy bezrobocia (rekordowo ni-
ski poziom zostanie utrzymany) i regionalnych odczytéw inflaciji. Te ostatnie powinny skorygowac rynkowe prognozy
co do odczytu krajowego (o0 14:00) — obecnie oczekuje sie nieznacznego wzrostu inflacji za sprawg efektow bazy
w cenach nosnikéw energii. W Stanach Zjednoczonych warto zwréci¢ uwage przede wszystkim na kolejny odczyt
PKB za Il kwartat, gdzie spodziewana jest rewizja w gére, oraz na cotygodniowe dane z tamtejszego rynku pracy.
Dzien zakonczy seria wystapien przedstawicieli Fed (Powell, Lockhart, Kashkari, Yellen).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Moody’s: Deficyt general government prawdopodobnie przekroczy w Polsce w '17 poziom 3 proc. PKB.

m Szydto: Minister Morawiecki na czele Komitetu Ekonomicznego Rady Ministréw; zostaje tez powotany na Ministra
Finanséw.

m RPP utrzymata $redniookresowy cel inflacyjny 2,5 proc. z przedziatem odchylen +/-1 pp — zatozenia polityki
pienigznej na 2017

m OPEC zdecydowat sig na zmniejszenie produkgji (milion barytek dziennie) po raz pierwszy od 8 lat. Ograniczenie
nie byto oczekiwane przez inwestoréw.

Decyzja RPP (05.10.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.586 0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.819 0.046

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD oscylowat wczoraj w niewielkim zakresie wahan wokot
1,12. Znaczacego wptywu na notowania EURUSD nie wywarto
ani wystapienie Draghiego w niemieckim parlamencie (w poréw-
naniu do ostatniego posiedzenia nie pojawity sie zadne nowe
sygnaty co do polityki pienigznej), ani rajd cen ropy (efekt poro-
zumienia OPEC w sprawie ciecia produkcji), ani lepsze od ocze-
kiwan dane dotyczace zaméwien na dobra trwate w USA, ani
pierwsze - korzystne dla H.Clinton - sondaze po debacie prezy-
denckiej w USA. Dzi$ do gry wrécg dane makro, zobaczymy bo-
wiem wstepne dane o inflacji w Niemczech (przyspieszenie za
sprawa efektéw bazy w cenach no$nikéw energii), kolejny od-
czyt PKB za Il kwartat w USA i dane z tamtejszego rynku pracy,
a takze calg serie wystgpien przedstawiecieli Fed (chronologicz-
nie: Powell, Lockhart, Kashkari, Yellen).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,1245 z S/L 1,1265 oraz T/P 1,1145.

Bez wiekszych zmian, cho¢ notowania podeszty pod MA200.
Dynamiczny spadek notowan EURUSD utkngt w pasie $red-
nich ruchomych na wykresie 4h. Wprawdzie pokonane zostaty
wsparcia MA200 oraz MA30, ale zachowato sie MA55. Podob-
nie sytuacja wyglada na wykresie dziennym. Nasza pozycja jest
na niewielkim plusie, wcigz widzimy szanse do wiekszego za-
robku. Przebijanie kolejnych $rednich moze nada¢ kursowi im-
puls spadkowy, a dolna granica formacji range znajduje sie w
okolicy 1,11 — 1,1150. Zawezamy nieco zlecenia S/L oraz T/P,
czekamy na dalszy rozwéj wydarzen.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabszy. Obok wzgleddw technicznych — okolice 4,27 sg
nader atrakcyjne dla kupowania euro — o stabosci polskiej wa-
luty zadecydowata rowniez wyprzedaz aktywoéw z koszyka EM
(ZAR, HUF, TRY). Wbrew pozorom czynniki krajowe, takie jak
ostrzezenie agencji Moody’s (deficyt SFP ma przekroczy¢ 3%
PKB) czy wyniki rekonstrukcji rzadu, zostaty przyjete przez rynki
ze wzruszeniem ramion. Obecnie ztoty nie zyje wtasnym zyciem
i nie oczekujemy, aby miato sie to w najblizszym czasie zmienic.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Short po 4,3054 z S/L 4,3054 oraz T/P 4,2680.

Brak wyznaczenia nowych miniméw lokalnych stat sie prze-
stankg do wzrostu kursu. Co prawda notowania nie dywerguja,
jednak ruch wywindowat je powyzej MA30 na wykresie 4h, w
okolice MA55, ktéra to jest obecnie pod presja. W odwodzie po-
zostaje jeszcze Fibo na 4,3047. Nasze zlecenie S/L ustawione
jest nieznacznie powyzej tego poziomu. Gdyby zostato aktywo-
wane i ruch w gére okazat sie bardziej spontaniczny, pierwszym
przystankiem jest splot $rednich na wykresie dziennym w okolicy
4,32 zas$ potencjalny cel to maksima lokalne w okolicy 4,40.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.70 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.2918
2Y 1.72  1.76 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.8264
3Y 1.71  1.74 3M 1.90 2.35 CHF/PLN 3.9398

4Y 1.80 1.83

5y 190 1.93 FRA BID ASK

6Y 1.99 202 1x2 1.59 1.64 EUR/USD 1.1215
7Y 206 2.10 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 112.89
8Y 212 2.16 3x6 1.67 1.71 EUR/PLN 4.2942
QY 217 2.21 6x9 1.64 1.68 USD/PLN 3.8262
10Y 223 227 9x12 1.62 1.66 CHF/PLN 3.9404
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



