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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

03.10.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) wrz 52.4 52.1 51.5 52.2
9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt.) wrz 49.5 49.5 49.7
9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) wrz 54.3 54.3 54.3
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) wrz 52.6 52.6 52.6
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) wrz 52.1 53.4 (r) 55.4
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 50.2 49.4 51.5

04.10.2016 WTOREK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

05.10.2016 SRODA

9:50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) wrz 54.1 541 53.3
9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) wrz 50.6 50.6 50.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) wrz 52.1 52.1 52.2
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) wrz 52.0 52.9 52.6
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie -0.2 0.3(r) -0.1

12:05 POL Decyzja RPP (%) paz 1.50 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) wrz 160 175 (r) 154
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) wrz 53.0 51.4 57.1
16:00 USA Zambwienia w przemysle m/m (%) -0.5 1.4(r) 0.20
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) sie 0.3 0.3 1.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.09 256 254 249
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie -1.5

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie -0.6

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) wrz 175 151

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 4.9 4.9

14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe r/r (%) wrz 2.6 2.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi$ zostang opublikowane dane z amerykanskiego rynku pracy. Po do$¢ stabym sierpniu
wrzesien przyniesie najprawdopodobniej szybszy wzrost zatrudnienia w sektorze pozarolniczym - wskazuje na to
zaréwno zachowanie indekséw ISM (w tym, w szczegdlnosci, ustugowego ISM), jak i wieloletni wzorzec zaskoczenh
w Il kwartale - in minus w sierpniu i in plus we wrze$niu. Sa to jednak efekty juz znane i do pewnego stopnia
zgrane przez rynek, z tego wzgledu uwaga jego uczestnikdéw bedzie skierowana na dane o wynagrodzeniach, gdzie
oczekiwane jest przyspieszenie z 2,4 do 2,6% r/r. Raport o pozytywnym wydzwieku powinien podnie$¢ prawdopo-
dobienstwo podwyzki stép proc. w USA nawet do 70%.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Senat odwotat Marka Chrzanowskiego z Rady Polityki Pienigzne;j.

m Kowalski (Senat): Wybdr nowego cztonka RPP bedzie realnie mozliwy na przetomie listopada i grudnia.

m MRPIPS: Bezrobocie spadto we wrzeséniu o 0,1 pkt. proc. mdm i wyniosto 8,4 proc.

m USA: Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta do
249 tys. z 254 tys. tydzieh wczesniej.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y -0.012 -0.011

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.732 -0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.994 0.021

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Spadki EURUSD przyspieszajg - wczoraj notowania ztamaty
ostatecznie 1,12 i w nocy dotarty do 1,1110. Dolar umacniat sie
wczoraj za sprawg rosnacych oczekiwan na zaciesnienie polityki
pienieznej w USA - pomogty kolejne bardzo dobre dane z rynku
pracy, dziatajg tez efekty koszykowe zwigzane z niezmiennie
stabnacym funtem (flash crash dzi§ w nocy to wisienka na depre-
cjacyjnym torcie) i ostabieniem euro (tutaj pomagt opis dyskusiji z
ostatniego posiedzenia EBC, gdzie ani stowem nie wspomniano
0 zmniejszeniu stymulacji). Dzisiaj w centrum uwagi beda dane
z amerykanskiego rynku pracy i, je$li okaza sie przynajmniej
tak dobre, jak oczekiwania, mozna spodziewac sie kontynuaciji
spadkéw EURUSD (w kierunku 1,09).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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«««Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

=—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Kurs EURUSD w koncu wyrwat sie z obszaru konsolidacji w oko-
licy 1,12. Notowania aktualnie zmierzajg w kierunku minimum
lokalnego 1,1071. Sygnatem, ktéry wskazuje na kontynuacje
spadkéw jest przetamanie MA200 na wykresie dziennym. Nie
mamy jednak pewnosci, ze nie zachowa si¢ formacja szerszego
range (1,11 — 1,13). Do tego dochodza czynniki fundamentalne
(czytaj wiecej obok), ktére powoduja, ze wstrzymujemy sie z zaj-
mowaniem pozycji short. Czekamy na dalszy rozwéj wydarzen,
wypatrujemy sygnatéw ewentualnego odbicia.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN podazat wczoraj $ladami EURUSD i wigkszo$ci walut z
koszyka, spadajac z 4,30 do 4,2750 w kilku miarowych krokach.
Dzis o notowaniach EURPLN w dalszym ciagu bedg decydowac
czynniki globalne, z ktérych najwazniejszym bedzie publikacja
danych z amerykanskiego rynku pracy. Dobre dane powinny ra-
czej umocnic ztotego, z uwagi na pozytywny wptyw na apetyt na
ryzyko, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze bardzo duze zaskocze-
nie in plus doprowadzi do tak duzej przeceny oczekiwan na za-
ciesnienie polityki pienieznej w USA, ze wywota wyprzedaz na
rynkach wschodzgcych. Z drugiej strony, delikatnie negatywne
zaskoczenie réwniez powinno sprzyja¢ aktywom EM.

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy pozycje long po 4,2793 z S/L 4,2673 oraz
T/P 4,3093.

Notowania EURPLN oderwaty sie od splotu $rednich na wykre-
sie 4h oraz dynamicznie ruszyty w dét. Spadek domknat catg
przestrzen przed ostatnimi minimami lokalnymi (okolice 4,2750)
Poziom ten zbiega sie z linig tagodnego trendu wzrostowego
na wykresie dziennym i wyznacza dolng granice range. Uwa-
zamy, ze momentum spadkowe nie wystarczy do wytamania,
dlatego warto zagraé te formacje. Otwieramy pozycje long, spo-
dziewamy sige powrotu kursu w okolice 4,31 — 4,32.

Wsparcie Opor
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Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.2974
2Y 1.77 1.81 1M 1.44 1.64 USD/PLN 3.8405
3Y 1.76  1.80 3M 1.79 1.99 CHF/PLN 3.9337

4Y 1.86 1.90

5Y 200 204 FRA BID ASK

6Y 2.09 213 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.1149
7Y 219 228 1x4 1.69 1.72 EUR/JPY 115.89
8Y 226 2.30 3x6 1.69 1.72 EUR/PLN 4.2747
9Y 233 2.37 6x9 1.68 1.71 USD/PLN 3.8364
10Y 240 244 9x12 1.67 1.70 CHF/PLN 3.9153
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 1,9 2,10 0,30
0,14
1 - 0,25
19 - S012 4 :
- 0,1 1,6 0,20
1,8 -
0,08 1,5
0,15
1,7 - 0,06 4
1,3 - 0,10
0,04
1,6 - 1,2
' 0,05
0,02 11
1,5 : : : 0 3x6 6x9 9x12  12X15| 15X18 18X21 21X24 1,40 0.00
28 cze 121lip 26lip 9sie 23 sie 6wrz 20 wrz 4 paz sty 17 | kwi 17 | lip 17 paz 17 grul7 mar 18 cze 18 ! 8 lip 22 lip 5 sie 19 sie 2 wrz 16wz 30 wrz !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 20 105 53,8 53,62
3. -60 95 53,6
50 g5 . 53,4 -
221 - 40 532 53,13
75
2 - 30 53,0
65
15 ¢ 20 52,8
L 55 - 52,55
1 I N 52,6 pos
I = 0 45 52,4
0,5
10 oo | 52,2 -
0 T T T T T T T T -20
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 T T : 52,0
mAsset Swap (bps) —IRS P — kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru 15 Iut 16 kwi 16 cze 16 sie 16 DEC6 JAN7 FEB7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



