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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.10.2016 PONIEDZIALEK

9:00 CZE  CPlr/r (%)

11.10.2016 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

9:00 HUN CPlt/r (%) wrz 0.7 -0.1
11:00 GER Indeks ZEW - biezaca sytuacja (pkt.) wrz 55.0 55.1
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) wrz 2.0 0.5
14:00 POL CPI t/r (%) finalny -0.5 -0.5 -0.8
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.7 -1.1
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz -0.1 -0.2 -0.4
20:00 USA Minutes FOMC wrz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.10 249
3:30 CHN CPlt/r (%) wrz 1.6 1.3
3:30 CHN PPl r/r (%) wrz -0.3 -0.8
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 9.5 9.5 10.0
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) sie -550 -318 -802
14:00 POL Eksport (min EUR) sie 14200 13815 13519
14:00 POL Import (min EUR) sie 14500 13754 13832
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.6 -0.3
14:30 USA PPI m/m (%) wrz 0.2 0.0
14:30 USA Indeks U. Michigan (pkt.) wstepny paz 92.0 91.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi§ GUS opublikuje finalny odczyt inflacji za wrzesien. Spodziewamy sie powtérzenia
odczytu inflacji flash. Odczyt inflacji w Czechach potwierdza, ze przyczyna niskiej inflacji sa raczej niskie ceny
zywnosci. Wkiad kategorii bazowych do niskiego odczytu bedzie raczej marginalna i nadal spodziewamy sie
wzrostu tego wskaznika (do -0,1% r/r - potwierdzenie jutro).

Gospodarka globalna. Dzi$ indeks ZEW pokaze raczej stabilizacje koniunktury w Niemczech we wrzeséniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Bochenek: Premier Beata Szydfo powotata Marka Chrzanowskiego na szefa KNF.

m NBP: Dalsze podwyzki ptac w kolejnych kwartatach moga stanowi¢ czynnik sktaniajacy przedsiebiorcéw do prze-
rzucenia rosnacych kosztéw w ceny

m OECD: Wyprzedzajgcy wskaznik Composite Leading Indicator (CLI) w sierpniu 2016 r. spadt o 0,78 proc. rdr, a
mdm spadt o 0,07 proc. i wyniést 99,95 pkt. Wskaznik jest ponizej poziomu 100 pkt. po raz pierwszy od sierpnia
2013 roku.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.012 -0.010

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.767 0.028

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.039 0.037

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Systematyczny zjazd EURUSD sprawit, ze na koniec dnia no-
towania dotknety 1,1130. Tego, ze pigtkowe ostabienie dolara
nie bedzie trwate, spodziewalismy sie; fakt, ze piatkowy wystrzat
zostat juz na poczatku tygodnia zniwelowany, jest nieco zaska-
kujacy, szczegdlnie ze zdarzyto sie to przy braku jakichkolwiek
publikacji makro. By¢ moze kluczowy dla zachowania EURUSD
okazat sie wzrost oczekiwan inflacyjnych (efekt silnego wzrostu
cen ropy naftowej) i utrzymanie oczekiwan na zaciesnienie poli-
tyki pienieznej w grudniu. Dzisiejszy dzien jest kolejnym bez pu-
blikacji danych - do czasu nowego sygnatu EURUSD moze byé
po prostu skazany na poruszanie sie w waskim zakresie wahan.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Short zajety po 1,1183 z S/L 1,1223 oraz T/P 1,1033.
Notowania EURUSD kontynuujg ruch w dét po odbiciu od po-
ziomu oporu w okolicy 1,12. Niebawem powinni§my zobaczy¢
atak na minimum lokalne w okolicy 1,11. Wsparcie to, jak i ko-
lejne minima przed 1,09 nie powinny zbyt dtugo wstrzymywac
kursu przed dalszym spadkiem. Liczymy sie z mozliwoscia nie-
wielkiej korekty, na razie nie wida¢ sygnatéw odwrdcenia trendu
spadkowego. Nasza pozycja zarabia aktualnie niewiele ponad
pét figury. Ustawiamy zlecenie T/P, liczymy aktualnie na jeszcze

figure zysku.
Wsparcie Opor

1,1150 1,1428
1,0961 1,1366
1,0913 1,1310
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umocnit sie podczas wczorajszej sesji, a dzi§ rano
EURPLN startuje z poziomu 4,26. Trudno wskaza¢ jednoznacz-
nie czynnik prowadzgacy do tego umocnienia, gdyz EM poruszaty
sie wczoraj raczej w rozbieznych kierunkach. By¢ moze kataliza-
torem byto ostabienie EURUSD. Wczorajszy ruch zblizyt ztotego
do poziomoéw uznawanych powszechnie za atrakcyjne do sprze-
dawania PLN. Ze wzgledu na fakt, ze ani globalnie, ani lokalnie
nie widzimy podstaw do znaczacego umocnienia ztotego, préba
wykorzystania ,madros$ci rynku” moze by¢ nieztym pomystem na
dzisiejszy dzien. W ramach dzisiejszych publikacji tylko inflacja;
spodziewamy sig potwierdzenia odczytu flash.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni

BPLN mHUF mTRY mRON

360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,2673 na pozycji long po
4,2793 (120 tickéw straty).

Pomimo poczatkowego wzrostu, kurs EURPLN spadt w dru-
giej czesci dnia. Pomimo braku wyraznego impulsu, kurs nabrat
sporego momentum spadkowego. Przebite zostaty wsparcia w
okolicy 4,27 (minima lokalne oraz trend wzrostowy na wykresie
dziennym). Nie otwiera to jeszcze sporej przestrzeni do spadku,
w okolicy 4,25 znajduja si¢ kolejne minima lokalne (siggaja na-
wet 4,23). Na razie nie widzimy sygnatéw odbicia (nie ma co
jeszcze liczy¢é na dywergencje). Nie bedziemy grali bez sygna-
téw, pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2559 4,4342
4,2120 4,3932
4,1857 4,3287
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.10 1.50 EUR/PLN 4.2835
2Y 1.80 1.84 1M 1.55 1.95 USD/PLN 3.8307
3Y 1.81 1.85 3M 1.76 1.96 CHF/PLN 3.9131

4Y 1.92  1.96

5Y 204 208 FRA BID ASK

6Y 213 217 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.1135
7Y 225 229 1x4 1.71 174 EUR/JPY 115.34
8Y 232 2.36 3x6 1.71 1.74 EUR/PLN 4.2637
QY 239 243 6x9 1.71 1.74 USD/PLN 3.8291
10Y 245 249 9x12 1.71 1.74 CHF/PLN 3.8959
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 1,9 2,20 0,30
0,14
1,8 2,10 0,25
19 - - 0,12 :
1,7 2,00
- 0,1 e
1a ] , 1,6 1,90 | 0,20
0,08 1,5
1,80 0,15
1,4
1,7 - - 0,06 170
004 0,10
16 - HEREE 1,60
0,02 11 1,50 0,05
1,5 : : : 0 3x6 6x9 9x12  12X15| 15X18 18X21 21X24 40 0.00
29 cze 13lip 27 lip 10 sie 24 sie 7 wrz 21 wrz 5 paz sty 17 | kwi 17 | lip 17 | paz 17| sty 18  kwi 18 lip 18 12 lip 26 lip 9 sie 23 sie 6 wrz 20 wrz 4 paz !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
. 50 105 54,4 54,17
, 60 95 54,2
, 54,0 -
50 g5 -
2,5 53,8 - 53,68
s 53,6
2 30 !
65 53,4 -
Bl 20
l o 532 53,07
- 10 7]
1 53,0 - ¥
0 45 52,8 -
0.5 -10
35 4 52,6
0 T T T T T T T T -20
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 T T : 524
mAsset Swap (bps) —IRS P — kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru 15 Iut 16 kwi 16 cze 16 sie 16 DEC6 JAN7 FEB7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



