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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.10.2016 PONIEDZIALEK

9:00 CZE  CPlr/r (%)

11.10.2016 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

9:00 HUN CPlt/r (%) wrz 0.7 -0.1 0.6
11:00 GER Indeks ZEW - biezaca sytuacja (pkt.) wrz 55.0 55.1 59.5
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) wrz 2.0 0.5 6.2
14:00 POL CPl t/r (%) finalny -0.5 -0.5 -0.8 -0.5
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.7 -0.7(n) 1.6
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz -0.1 -0.2 -0.4 -0.4
20:00 USA Minutes FOMC wrz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.10 249

3:30 CHN CPlt/r (%) wrz 1.6 1.3

3:30 CHN PPl r/r (%) wrz -0.3 -0.8

14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 9.5 9.5 10.0

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) sie -550 -318 -802

14:00 POL Eksport (min EUR) sie 14200 13815 13519

14:00 POL Import (min EUR) sie 14500 13754 13832

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.6 -0.3

14:30 USA PPI m/m (%) wrz 0.2 0.0

14:30 USA Indeks U. Michigan (pkt.) wstepny paz 92.0 91.2

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka globalna. Spokojny dzien - jedyng publikacjg sa cotygodniowe dane z rynku pracy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa po wytaczeniu cen zywnosci i energii w relacji rok do roku pozostata we wrze$niu na pozio-
mie z sierpnia, czyli -0,4 proc.

m Szydto: Rzad bedzie przygotowywaé nowy projekt podatku od handlu - poinformowata premier Beata Szydto.

m EUR: Produkcja przemystowa w strefie euro w sierpniu wzrosta o 1,6 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta
0 0,7 proc., po korekcie - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat w Luksemburgu.

m USA: Podczas wrze$niowego posiedzenia Fed kilku jej cztonkdéw uwazato, ze decyzja o podwyzce "byta bliskod-
raz, ze wkasciwym bytoby podwyZzszenie stopy funduszy federalnych relatywnie szybko, o ile sytuacja gospodarcza
bedzie rozwija¢ sie zgodnie z oczekiwaniami - wynika z raportu z wrze$niowego posiedzenia Fed.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.047 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.767 -0.035

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.113 -0.021

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

W oczekiwaniu na ,Minutes” FOMC EURUSD prawie dotknat
1,10 (1,1001, Reuters). Uczestnicy rynku — grajgc w trendzie ro-
snacych oczekiwan na zacie$nienie monetarne — oczekiwali ra-
czej jastrzebiego wydzwieku zapisu dyskusji na posiedzeniu. W
rzeczywistosci jak zwykle dyskusja byta wieloptaszczyznowa, a
jej dominujaca czes¢ zajety procesy podazowe na rynku pracy,
ktére hamujg dynamike ptac i pozwalajg na utrzymywanie sie
stopy bezrobocia w okolicach NAIRU na dtuzej bez koniecz-
nosci zacie$nienia. To istotny element polityki FOMC na przy-
sztos¢, natomiast raczej nie odwiedzie to Komitetu od podwyzki
w grudniu, ktéra na obecng chwile wycenia sie w przyzwoity
spos6b (prawdopodobienstwo 60-70%). Tylko mato prawdopo-
dobne scenariusze moga na ten moment wytaczy¢ podwyzke
grudniowg z gry. Dlatego tez nie spodziewamy sie zawr6cenia
trendu umocnienia dolara (tak jak pisali§my wczoraj dopusz-
czamy jednak wyptaszczenie tego trendu i pewne drobne ko-
rekty).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Kolejny dzieh spadkéw EURUSD - notowania dotknety wczoraj
1,10 (poziom istotny ze wzgleddéw psychologicznych) i ustabili-
zowaty na pewien czas tuz powyzej. Nie widzimy obecnie zad-
nych przestanek do odwrécenia trendu spadkowego. Po prze-
tamaniu wspomnianego wyzej poziomu otwiera sie przestrzen
do dos¢ solidnych spadkéw (nawet 2-3 figury), ale jest to prze-
strzen upstrzona wsparciami zwigzanymi z catg serig lokalnych
miniméw z 2016 roku (minima stycznia, marca, czerwca i lipca).
To z kolei oznacza, ze dotgczanie do trendu w takim punkcie nie
jest roztropne - zamiast tego poczekamy na korekte lub oznaki
wyczepania impetu i okazje do zajecia pozycji long.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN ostabiat sie podczas wczorajszej sesji osiagajac 4,31
i jednoczesnie wazne poziomy techniczne (patrz obok). Czes¢
ostabienia to zapewne element gry na bardziej jastrzebie ,Minu-
tes” FOMC, niemniej sentyment na rynku europejskim byt wczo-
raj tez ewidentnie gorszy (stabsze gietdy, lekka panika na ryn-
kach obligacji peryferiow strefy euro). Nie widzimy powodéw do
znaczacego umocnienia ztotego w najblizszym czasie. Wybory
prezydenckie i gra na podwyzke FOMC beda utrzymywaé pod-
wyzszong zmienno$¢ i jednoczes$nie pewna presje na ztotego.
Watpliwe jest zatem, aby poziom 4,26 zostat przebity w d6t. Tym
niemniej, poziom ten wspominamy nie bez przyczyny. Wysoka
wycena grudniowej podwyzki oraz zakusy EBC ukierunkowane
na oddalenie ztego wrazenia ,afery taperowe]” moga tymcza-
sowo (i skokowo) umacniaé waluty EM.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni

BPLN mHUF mTRY mRON

360 dni

mBank.pl

EURPLN technicznie

EURPLN przetamat sie wczoraj przez MA30 i MA55 na wykre-
sie 4H i, przy okazji uruchamiajgc nasze zlecenie S/L, dotart
w okolice 4,31. W konsekwencji, ztamane zostaly linie trendu
spadkowego na 4H. Uchowata sie za to analogiczna linia trendu
spadkowego na wykresie dziennym (skrzyzowana z MA55 w tym
miejscu). W szerszej perspektywie EURPLN atakuje gérne ogra-
niczenie klina na wykresie dziennym i ma duze szanse na suk-
ces - jak na razie nie widzimy zadnych sygnatéw wytracania im-
petu przez kurs (w szczegoélnosci, brak dywergencji na wykresie
4H). Z tego wzgledu nie jestesmy sktonni do zajmowania pozy-
cji short juz teraz - stosunek zysku do ryzyka jest zdecydowanie
niekorzystny w takiej sytuacji techniczne;j.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.2825
2Y 1.80 1.84 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.8851
3Y 1.81 1.84 3M 1.80 2.00 CHF/PLN 3.9240

4Y 1.95 1.99

5y 206 210 FRA BID ASK

6Y 215 219 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.1004
7Y 224 228 1x4 1.71 174 EUR/JPY 114.70
8Y 2.31 2.35 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2910
)4 238 242 6x9 1.70 1.73 USD/PLN 3.9022
10Y 245 249 x12 171 1.74 CHF/PLN 3.9378
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 1,9 2,20 0,30
0,14
1,8 2,10 -
1,9 - - 0,12 :
1,7 2,00
- 0,1 4
i6 ] . 1,6 1,90 0,20
0,08 1,5
1,80 0,15
1,4
1,7 - - 0,06 1,70
o0a 0,10
16 ' 12 1,60
0,02 11 1,50 0,05
1,5 : : : o 3x6 6x9 | 9x12  12X15 15X18  18X21 21X24 46 6.6
4lip 18lip 1sie 15sie 29 sie 12 wrz 26 wrz 10 paz sty 17 | kwi 17 | lip 17 | paz 17| sty 18  kwi 18 lip 18 e lip 28 lip 11 sie 25 sie 8 wrz 22 wrz 6 paz !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 70 105 52,8 52,64
60 95 52,6 7
] 50 52,4 -
85
25 - 40 52,2 - 52,12
75 J
5 30 52,0
20 65 51,8 -
151 - 10 51,6 - 51,47
55 - ! ‘/
1 . 0 51,4 -
L .10 45 ]
0,5 - I 51,2
20 35 51,0
0 : : . : : . . : -30
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 ! ! ! 50,8
mAsset Swap (bps) —IRS P — kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru 15 Iut 16 kwi 16 cze 16 sie 16 DEC6 JAN7 FEB7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



