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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

24.10.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 50.0 49.7 51.3
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 53.3 52.1
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 54.3 54.3 55.1
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 51.8 50.9 54.1
10:00 POL Raport NBP o koniunkturze Q3

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 52.6 52.6 53.3
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 52.6 53.5
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz BIES Bil® 53.2
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 8.4 8.4 8.4 (r) 8.3
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 104.5 104.5 106.1
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) paz 114.9 114.7 115.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 25.10 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 101.0 103.5 (r) 98.6
15 45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.3 52.3

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) wrz 602 609

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 5.0 5.1

10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q3 0.3 0.7

14:30 USA Zam. na d. trwate m/m (%) wstepny wrz 0.1 0.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.10 260

7 30 FRA PKB kw/kw (%) wstepny 0.4 -0.1

9:00 SPA PKB kw/kw (%) wstepny QS 0.7 0.8

11:00 EUR Koniunktura kons. KE (pkt.) wstepny paz

14:00 GER CPI t/r (%) wstepny paz 0.7 0.7

14:30 USA PKB kw/kw SAAR (%) wstepny Q3 25 1.4

16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) wstepny paz 88.1 87.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Stanach Zjednoczonych zostang dzi$ opublikowane dane o drugorzednym znaczeniu:
koniunktura w ustugach (Markit PMI) oraz dane o sprzedazy nieruchomosci na rynku pierwotnym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Jeznach (GUS): Nalezy sie spodziewaé, ze tempo wzrostu PKB w Il kwartale byto ,nieco” nizsze niz 3,1 proc.
odnotowane za | pétrocze.

m GUS: Stopa bezrobocia we wrzesniu wyniosta 8,3 proc. wobec 8,4 proc. w sierpniu.

m Bank Swiatowy: Polska awansowata na 24. miejsce w rankingu ,Doing Business”.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wyniést w pazdzierniku 98,6 pkt. Analitycy spodziewali
sie, ze indeks wyniesie 101,5 pkt.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.025 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.754 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.989 0.033

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Rzutem na tasme EURUSD ustanowit nowe wielomiesieczne mi-
nimum, siegajgc 1,0850 na poczatku sesji amerykanskiej, ale
nie byt to trwaty ruch. Optymistyczne wypowiedzi Draghiego i
odwrécenie trendu na indeksach dolarowych wywotaty dos$¢ bru-
talne wzrosty EURUSD (pét centa w przeciggu minut). O podat-
nosci EURUSD na korekty wzrostowe juz wspominali§my - warto
jeszcze w kontekscie wczorajszego ruchu dodaé, ze pozycjono-
wanie na EURUSD mocno sie w ostatnim czasie przesuneto w
kierunku dolara, co tylko wzmacnia ten efekt. O ile zatem istnieje
przestrzen fundamentalna do spadkéw EURUSD w okolice 1,05,
o tyle nie stanie sie to bez nowych impulséw ze strony jednej czy
drugiej gospodarki. Oznacza to, ze EURUSD w najblizszym cza-
sie moze rosnaé.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowar wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short 1,0906 z S/L 1,0966 oraz T/P 1,0790.
Konsolidacja w okolicy 1,0870 przyniosta niewielkie zmiany w
kursie EURUSD. Na wykresie 4h zarysowata sie niewielka dy-
wergencja, ktéra sprowadzita notowania chwilowo ponad 1,09.
Nie zostat zaatakowany jednak zaden opoér, a przestrzeh do
wzrostu (wcigz tylko w ramach korekt) jest mocno ograniczona.
W szerszej perspektywie niewiele sie zmienito, szansa na ruch
w okolic 1,08 jest spora. Pozostawiamy pozycje short, nie zmie-
niamy parametrow.

Wsparcie Opor

1,0789 1,1366
1,0711 1,1175
1,0532 1,1013
; I:aj%“s:\mciv i
EUR/USDDZEMY e
[

3|
14 | J, ’ /
q, /
! - !
1
|/
! V2
[
[}
/
v
*
My s I 1 [53 s (a0 T Fa [ fr Fa n u 1 3 s
ulh
Copyrihtd 215 Jocnbarg Fiare L2, et 210
1450
14000
DN

L300
1250
101}

'
el LE <o st s Mam Ces W B Do Zang i

E

DL R B G RE IDALE BEDED ST RN BEG IL2BHTINL LR
il preet
Opyg 21 Soonbarg Firrse L,

BCtutboni ol

BLAE) Carey 2R

I T . -

) AT S84 0 Dy 240 ik

oS o N le R Mo My o oA o 0 e le Jn Fo M o My W L Mg Sp O
e € s}
el 0

FURLSE S (R KT -547E) AT EURLSR W vy SAEF O -2500T26 CopyighT 24 Somkarg Frarse L2,



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

EURPLN bez zmian w poréwnaniu do poniedziatkowego za-
mkniecia, ale dzien byt do$¢ burzliwy: pierwsza potowa uptyneta
pod znakiem umocnienia (EURPLN spadt do 4,3020, o ponad
1,5 gr), zbieznego z zachowaniem innych walut EM i, czes$ciowo,
ze spadkami EURUSD; druga potowa to juz skokowe umocnie-
nie euro i, w $lad za nim, wzrosty EURPLN. Podtrzymujemy na-
szg opinig, ze w polskich aktywach nie ma obecnie zadnego
stricte polskiego czynnika, a zachowanie ich cen jest podykto-
wane wytgcznie czynnikami globalnymi (tj. zmianami apetytu na
ryzyko i stosunku do aktywéw EM). Biorgc pod uwage mozliwe
przesuniecia oczekiwan dotyczacych dziatan gtéwnych bankéw
centralnych i fakt, Ze wyscig prezydencki w USA nie jest jesz-
cze rozstrzygniety, mozna zauwazy¢, ze aktywa rynkéw wscho-
dzacych (w tym zioty) sa przy obecnych poziomach podatne na
wyprzedaz.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

30 dni 90 dni 180 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,3116 z S/L 4,3000 oraz T/P 4,3370.

Wtorek przyniést spora zmienno$¢ na kursie EURPLN. Poczat-
kowo silny spadek kursu przetamat wsparcia do 4,30 na wykre-
sie 4h (dtugie $rednie), a nasza pozycja ledwo zachowata sie.
Spadek byt ograniczony przez MA30 na wykresie dziennym. Od-
bicie w gore sprowadzito notowania z powrotem w okolice 4,32,
a wykresie 4h pojawita sie przez to dywergencja. Powinien to byé
nowy impuls wzrostowy (dawny, po wybiciu z trojkata na wykre-
sie dziennym juz wyczerpat sig). Nasza pozycja wychodzi ak-
tualnie na zero, ale widzimy szanse do zarobku. Pozostajemy
long, nieco rozszerzamy spread pomiedzy zleceniami S/L i T/P.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.70 1.74 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.3058
2Y 1.78 1.82 1M 1.39 1.64 USD/PLN 3.9543
3Y 1.77 1.80 3M 1.61 1.94 CHF/PLN 3.9800

4Y 1.90 1.94

5y 199 202 FRA BID ASK

6Y 2.09 212 1x2 1.61 1.68 EUR/USD 1.0887
7Y 220 224 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 113.46
8Y 227 2.31 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.3114
QY 2.34 238 6x9 1.68 1.73 USD/PLN 3.9634
10Y 239 244 9x12 1.69 1.72 CHF/PLN 3.9810
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



