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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.10.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 50.0 49.7 51.3
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 53.3 52.1
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 54.3 54.3 55.1
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 51.8 50.9 54.1
10:00 POL Raport NBP o koniunkturze Q3

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 52.6 52.6 53.3
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 52.6 53.5
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz BIES Bil® 53.2
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 8.4 8.4 8.4 (r) 8.3
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 104.5 104.5 106.1
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) paz 114.9 114.7 115.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 25.10 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 101.0 103.5 (r) 98.6
15 45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.3 52.3 54.8
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) wrz 602 575 (r) 593
10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 5.0 5.1

10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q3 0.3 0.7

14:30 USA Zam. na d. trwate m/m (%) wstepny wrz 0.1 0.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.10 260

7 30 FRA PKB kw/kw (%) wstepny 0.4 -0.1

9:00 SPA PKB kw/kw (%) wstepny QS 0.7 0.8

11:00 EUR Koniunktura kons. KE (pkt.) wstepny paz

14:00 GER CPI t/r (%) wstepny paz 0.7 0.7

14:30 USA PKB kw/kw SAAR (%) wstepny Q3 25 1.4

16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) wstepny paz 88.1 87.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie nalezy zwrdci¢ uwage na dane o podazy pienigdza M3 w strefie euro (wraz
z niemniej waznymi informacjami na temat akcji kredytowej) oraz wstepny odczyt PKB za Il kwartat w Wielkiej
Brytanii - bedzie to pierwszy odczyt PKB z kraju rozwinigtego i pierwszy kompleksowy probierz aktywnosci ekono-
micznej po referendum w sprawie Brexitu. Mozna spodziewa¢ sie dalszego spowolnienia brytyjskiej gospodarki. W
Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane cotygodniowe dane z rynku pracy oraz zamoéwienia na dobra trwate
(we wrzesniu). W przypadku tych drugich oczekuje sie skromnego wzrostu, spdjnego z ograniczong aktywnoscia
inwestycyjna.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Bierecki (Senat): Kandydatem do Rady Polityki Pienieznej zgtoszonym przez senatoréw PiS jest Rafat Sura.

m MF: Zadtuzenie w obligacjach wg stanu na 25 pazdziernika 2016 r. wynosito 568 889,064 min zt wobec 574
163,051 min zt przed ta data.

m Morawiecki: Z rozméw z prezesami bankéw centralnych wynika, ze mechanizmy polityki monetarnej doszty do
kresu mozliwosci wptywu na gospodarke realna.

m USA: Indeks PMI w sektorze ustugowym wyniést w pazdzierniku 54,8 pkt. (wstepne wyliczenia).

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.032 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.797 0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.001 0.070

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Zgodnie z oczekiwaniami, dolar ostabiat sie wczoraj do euro -
w szczytowym momencie kurs siegnat 1,0946, a wzrosty EU-
RUSD byly wysoko skorelowane z wyprzedaza na rynkach ob-
ligacji (nowe wielomiesieczne maksimum rentownos$ci niemiec-
kich 10-latek). Losy dolara odmienity publikacje danych makro
ze Stanow Zjednoczonych - lepsze dane o koniunkturze w sek-
torze ustugi i wyzszy wzrost sprzedazy nieruchomosci na rynku
pierwotnym wystarczyty, by zakonczy¢ wzrosty EURUSD. Kurs
potem ustabilizowat sie w okolicy 1,09. Zachowanie EURUSD
w obecnych warunkach mozna postrzegaé nastepujgco: dopoki
wzrost oczekiwan inflacyjnych i poprawa oczekiwan dotyczgcych
gospodarki ma charakter globalny, EURUSD ro$nie w $lad za
rentownos$ciami obligaciji; zaskoczenia in plus z gospodarki ame-
rykanskiej sg w stanie przewazy¢ na tym efektem i umocni¢ do-
lara. Dzisiejsze dane (rynek pracy i zamowienia na dobra trwate)
moga poruszy¢ rynkiem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowar wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short 1,0906 z S/L 1,0966 oraz T/P 1,0790.

Woczoraj przez pierwszg czes$¢ dnia kurs EURUSD mocno wzra-
stat. Ruch jednak zatrzymat si¢ na oporze MA55 na wykresie
4h, dzieki ustawieniu zlecenia S/L powyzej tej $redniej nasza
pozycja zachowata sie. Swieca na wykresie dziennym zamkneta
sie ponizej pasa historycznych miniméw lokalnych. Wszystko to
wskazuje na korekcyjny charakter ruchu w gére, z pewnoscig
wygast impuls wzrostowy zwigzany z dywergencjg na wykresie
4h. Spodziewamy sie teraz powrotu do trendu spadkowego. Po-
zostawiamy pozycje short z tymi samymi parametrami.

Wsparcie Opor

1,0789 1,1366

1,0711 1,1175

1,0532 1,1013
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN podazat wczoraj za EURUSD i, za sprawg koszyko-
wego umocnienia euro, dotart do poziomu 4,33, rosnac o ok.
2 grosze. Przyczyny stabnigcia walut rynkéw wschodzacych to
wzrost oczekiwan inflacyjnych na $wiecie, odptyw kapitatu z ryn-
kéw obligacji (wyprzedaz nie ominetfa tez polskich SPW) i prze-
szacowanie oczekiwan dotyczacych polityki bankéw centralnych
(podwyzka stép w USA, mozliwos$¢ obciecia QE przez EBC po
marcu 2017 r.). Przy catej liscie czynnikdw negatywnych dla zto-
tego, nalezy zauwazy¢ jednak, ze zioty od kilku tygodni poru-
sza sie w do$¢ waskim zakresie wahan i potrzebny bedzie do-
datkowy impuls, aby doprowadzi¢ do jego wiekszego ostabie-
nia. Dzisiejszy zestaw publikacji makro nie dostarcza takiego im-
pulsu.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

EPLN mHUF mTRY mRON
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,3116 z S/P 4,3116 oraz T/P 4,3460.

Silne odbicie w gére kursu EURPLN byto wspierane dywergen-
cja na wykresie 4h. Notowania odeszly od ggszczu srednich ru-
chomych w okolicy 4,31 — 4,32. Na wykresie 4h zarysowat sie¢
przy tym krotki, ale silny trend wzrostowy. Widzimy spore mo-
mentum, ktére wskazuje, ze impuls wzrostowy wcigz nie wy-
czerpat sie. Zagramy na wytamanie z range 4,30 — 4,33 w gére.
Widzimy w takim scenariuszu sporg okazje do zarobku, prze-
strzen do wzrostu siega 4,35. Pozostawiamy pozycje short, prze-
suwamy zlecenia T/P i S/L w gbre (to drugie zamieniamy na
S/P).

Wsparcie Opor

4,3017 4,3932
4,2639 4,3588
4,2120 4,3375
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.75 ON 0.75 1.15 EUR/PLN 4.3178
2Y 1.80 1.83 1M 1.55 1.95 USD/PLN 3.9517
3Y 1.77 1.80 3M 1.90 2.10 CHF/PLN 3.9862

4Y 1.90 1.94

5y 199 202 FRA BID ASK

6Y 2.09 212 1x2 1.61 1.68 EUR/USD 1.0906
7Y 225 2.28 1x4 1.71 174 EUR/JPY 113.91
8Y 233 2.36 3x6 1.71 1.74 EUR/PLN 4.3185
QY 241 244 6x9 1.70 1.73 USD/PLN 3.9676
10Y 247 250 9x12 1.70 1.73 CHF/PLN 3.9853
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



