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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.10.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 50.0 49.7 51.3
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 53.3 52.1
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 54.3 54.3 55.1
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 51.8 50.9 54.1
10:00 POL Raport NBP o koniunkturze Q3

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz 52.6 52.6 53.3
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.8 52.6 53.5
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny paz BIES Bil® 53.2
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 8.4 8.4 8.4 (r) 8.3
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) paz 104.5 104.5 106.1
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) paz 114.9 114.7 115.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 25.10 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) paz 101.0 103.5 (r) 98.6
15 45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny paz 52.3 52.3 54.8
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) wrz 602 575 (r) 593
10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) wrz 5.0 5.1 5.0
10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q3 0.3 0.7 0.5
14:30 USA Zam. na d. trwate m/m (%) wstepny wrz 0.0 0.3 (r) -0.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 15.10 256 261 (r) 258
7 30 FRA PKB kw/kw (%) wstepny 0.3 -0.1 0.2
9:00 SPA PKB kw/kw (%) wstepny QS 0.7 0.8

11:00 EUR Koniunktura kons. KE (pkt.) wstepny paz

14:00 GER CPI t/r (%) wstepny paz 0.7 0.7

14:30 USA PKB kw/kw SAAR (%) wstepny Q3 25 1.4

16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) wstepny paz 88.1 87.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi$ zostang opublikowane pierwsze odczyty PKB za Il kwartat w strefie euro - po danych
z Francji $wiatto dzienne ujrzy odczyt z Hiszpanii - to mozna oczekiwaé delikatnego spowolnienia. Uwage rynkéw
przykujg takze wstgpne dane o inflacji w Niemczech w pazdzierniku. Jak co miesigc, odczyt krajowy (o 14:00)
bedzie poprzedzony danymi z wybranych landéw. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym wydarzeniem dnia
bedzie publikacja pierwszego szacunku PKB za Il kwartat. Po kiepskim drugim kwartale kolejne trzy miesiace przy-
niosty najprawdopodobniej przyspieszenie, przy mniej korzystnej strukturze (spowolnienie konsumpcji i nieznacznie
dodatni wktad zmiany zapaséw).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

= MF wyemitowato 2-letnie obligacje w euro w formacie Private Placement za 250 mIn euro. Rentowno$¢ obligacji
wyniosta -0,06 proc., przy rocznym kuponie wynoszacym 0 proc.

m Szydto: Decyzja odno$nie tego, czy bedzie przygotowywane nowe rozwigzanie prawne, dotyczace podatku od
sprzedazy detalicznej, nalezy do ministra finanséw.

m UK: Produkt Krajowy Brutto wzrést w 1l kw. o 0,5 proc. kdk (wstepne wyliczenia).

m USA: Zamoéwienia na dobra trwate we wrze$niu spadty o0 0,1 proc. mdm., po tym jak w sierpniu wzrosty o 0,3 proc.
mdm po korekcie (wstgpne wyliczenia).

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.090 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.854 0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.084 0.086

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nieznacznie nizej i wcigz przy umiarkowanej zmien-
nosci. Pierwsza poftowa dnia uptyneta pod znakiem mozolnej
wspinaczki EURUSD w gére, ktéra zakonczyta sie dopiero w
sesji amerykanskiej: silne umocnienie dolara zbiegto sie wow-
czas z ostatnig wczoraj falg wyprzedazy na rynkach obligaciji,
ktéra sprowadzita rentownosci dtugich obligacji na nowe wie-
lomiesieczne maksima. Ostatecznie EURUSD ustabilizowat sie
wokét poziomu 1,09. Dzi§ do gry wracajg dane makro - obok
wstepnych danych z PKB ze Stanéw Zjednoczonych istotne zna-
czenie moze mie¢ wstepny odczyt inflacji w Niemczech. Kieru-
nek rewizji prognoz tego pierwszego i seria zaskoczen in plus
dotyczacych tej drugiej zmiennej sugerujg mozliwos¢ wzrostu
EURUSD w dniu dzisiejszym.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mZmiana koszyka* EUR  mmZmiana koszyka* USD

- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowar wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zamykamy po 1,0901 zlecenie short 1,0906 (5 tickéw
zysku).

Korekta wzrostowa na kursie EURUSD przerodzita sie w kon-
solidacje w okolicy 1,09. Notowania utknety w nozycach miedzy
MA30 od dotu a MA55 od géry na wykresie 4h. Wcigz sg to po-
ziomy ponizej miniméw lokalnych w okolicy 1,0950. Wprawdzie
nie widzimy sygnatow odwrécenia trendu spadkowego, jednak
momentum wyraznie wyczerpato sie. Dzisiaj z powodu czyn-
nikéw fundamentalnych (czytaj wigcej obok), mozemy mie¢ do
czynienia z duzg zmiennoscig. Zamykamy pozycje short z prak-
tycznie zerowym zyskiem.

Wsparcie Opor

1,0789 1,1366

1,0711 1,1175

1,0532 1,1013
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieco stabszy po rollercoasterze. Czwartek to (kolejno)
ostabienie na otwarciu, wyrazne umocnienie we wczesnych go-
dzinach popotudniowych, silna wyprzedaz na poczatku sesiji
amerykanskiej i stabilizacja wieczorem. Nie powinno zaskaki-
wag, ze podobng sekwencje zanotowano w przypadku innych
walut z koszyka (cho¢ skala tgcznego ostabienia, np. dla turec-
kiej liry, byta wczoraj wieksza). Nie powinno tez zaskakiwaé, ze
wczoraj losy ztotego sprzegty sie z zachowaniem rynku obliga-
cji. W szczegoélnosci, koncowe ostabienie zlotego zbiegto sie z
ostatnig falg wyprzedazy krajowych SPW (rentowno$¢ 10-latek
wzrosta o prawie 9 pb). O ile jednak na rynku obligacji impet jest
zachowany, o tyle wyprzedaz na ztotym jest wciaz do$¢ nieupo-
rzgdkowana i niejednostajna. Wydaje sig, ze bez dodatkowego
impulsu (chociazby technicznego) nie nabierze ona tempa, a
EURPLN ustabilizuje sie w przedziale 4,31-4,35.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

30 dni 90 dni 180 dni

EPLN mHUF mTRY mRON

360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,3116 z S/P 4,3116 oraz T/P 4,3440.
Ruchowi w obszarze 4,32 — 4,34 towarzyszy zmienno$¢ intraday.
Notowania wczoraj poruszaly sie miedzy MA55 na wykresie 4h,
a Fibo 61,8%. Niecate 10 tickow zabrakito do ztapania zlecenia
T/P. Mnigj niz pét figury brakowato, a kurs doszedtby do MA200
na wykresie dziennym. Srednia ta wyznacza wedtug nas zasieg
najblizszego ruchu w goére — nie widzimy wcigz sygnatéw odwroé-
cenia wzrostu. Znéw powinno buja¢, nieco przesuwamy zlecenie
T/P, a S/L pozostawiamy bez zmian. Liczymy na ponad 3 figury
zysku.

Wsparcie Opor

4,3017 4,4342
4,2639 4,3932
42120 4,3493
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71  1.75 ON 1.30 1.60 EUR/PLN 4.3388
2Y 1.83 1.88 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.9760
3Y 1.85 1.89 3M 1.91 2.1 CHF/PLN 4.0039

4Y 1.97 2.01

5Y 212 216 FRA BID ASK

6Y 222 2.26 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.0895
7Y 235 2.39 1x4 171 1.75 EUR/MJPY 114.71
8Y 243 247 3x6 171 1.75 EUR/PLN 4.3357
QY 251 255 6x9 1.71 175 USD/PLN 3.9766
10Y 258 2.62 9x12 1.71 1.75 CHF/PLN 4.0019
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2 1,9 1 2,20
L 0,14
1,8 2,10
1,9 0,12 1,7 - 2,00
1,8 - Gl HSY 1,90
0,08 1,57
1,80
1,4
1,7 - 0,06 d
13 1,70
0,04
16 - 1,2 - 1,60
- 0,02 11 1,50
1,5 : : : : : : 0 12X15 | 15x18 | 18X21 21X24 | 5155
191lip 2sie 16sie 30sie 13 wrz 27 wrz 11 paz 25 paz sty 17 | kwi 17 | lip 17 | paz 17 | sty 18 | kwi 18 | lip 18 29 lip 12 sie 26 sie 9wrz 23 wrz 7 paz 21 paz !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35, 5 105 52,5 52,29
3] 50 95 52,0 -
F40 g5 | 51,6
8 30 51,5
75
2 < 20
0 65 51,0 -
8! r 1
15 * I 50,51
1 - Lo 55 50,5 - L 2
- -10 45
0,5 L 50,0 |
20 35 |
0 T T T T T T T T T -30
t 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 : : : : 493
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 15 cze 15 sie 15 paZz 15 gru 15 lut 16 kwi 16 cze 16 sie 16 DEC6 JAN7 FEB7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



