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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

31.10.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

11:00 EUR CPl t/r (%) wstepny paz 0.5 0.4 0.5
11:00 EUR PKB kw/kw (%) wstepny Q3 0.3 0.3 0.3
13:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 0.2 0.3
13:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) wrz 0.4 -0.1(r) 0.5
14:00 POL CPI r/r (%) wstepny pai -0.3 -0.5 -0.2
14:45 USA Chicago PMI (pkt.) V4 54.0 54.2 50.6
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) paz 50.3 50.4 51.2
2:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) paz 53.4 54.0
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) paz 54.4 55.5(r) 54.3
15:00 USA ISM w przemysle (pkt.) paz 51.7 51.5 51.9
9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) paz 52.5 52.7 52.2 50.2
9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt.) paz 51.3 51.3 51.8
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) paz 6.1 6.1 6.0
9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) paz 55.1 55.1 55.0
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) paz 53.3 53.3 53.5
13:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) paz 160 202 (r) 165
19:00 USA Decyzja FOMC (%) lis 0.50 0.50 0.50
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) paz 52.5 52.6 54.5
13:00 GBR Decyzja BoE (%) lis 0.25 0.25 0.25
13:00 GBR Decyzja BoE (mld GBP) lis 435 435 435
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) lis 0.05 0.05 0.05
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 29.10 256 258 265
15:00 USA Zamobwienia w przemysle m/m (%) wrz 0.2 0.4(r) 0.3
15:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 56.0 57.1 54.8
9 50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) paz 52.1 52.1

9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) paz 54.1 54.1

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) paz 53.5 53.5

13:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (%) paz 173 156

13:30 USA Stopa bezrobocia (%) paz 4.9 5.0

13:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) paz 0.3 0.2

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Pigtek rozpocznie sige od finalnych odczytéw PMI w ustugach w strefie euro, ale dla rynkéw
kluczowe znaczenie beda mie¢ dane z amerykanskiego rynku pracy za pazdziernik. Oczekuje sie niewielkiego
wzrostu tempa kreacji miejsc pracy, spadku stopy bezrobocia i delikatnego przyspieszenia w wynagrodzeniach.
Te pierwsze oczekiwania zostaty prawdopodobnie stonowane przez dane, ktére naptynety w tym tygodniu: spadek
subindeksu zatrudnienie w ISM sugeruje nieco mniejsze wzrosty zatrudnienia niz wynosi konsensus - blizej 150-160
tys. miejsc pracy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Kontynuacja obecnych proceséw w gospodarce nie dostarczy przestanek do wzrostu stép procento-
wych w 2017 r. W przypadku odbicia inwestycji wzrost PKB w 2017 r. moze osiagna¢ 3,5 proc.

m Eurostat: Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, we wrze$niu, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta
w Polsce 5,7 proc., wobec 5,9 proc. w sierpniu.

m USA: Wskaznik aktywno$ci w ustugach (ISM) wyniést w pazdzierniku 54,8 pkt. wobec 57,1 pkt. we wrze$niu.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.129 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.806 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.126 -0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD praktycznie bez zmian na bazie dziennej, cho¢ nie
obyto sie bez sporych wahan: po poczatkowym umocnieniu do-
lara (EURUSD spadt z 1,1130 do 1,1070) w godzinach popo-
tudniowych przyszedt czas na jego ostabienie i powr6t powyzej
1,11. Kuszacym bytoby wigzaé¢ tg odmiane loséw z gorszymi od
oczekiwan danymi ISM, ale nalezy pamieta¢, ze moment publi-
kacji zbiegt sie rowniez z otwarciem rynkéw gietdowych w USA
(poczatek nowej serii spadkéw). By¢ moze, obok danych, na
nastroje rynkowe wptynety rowniez obawy o wynik wyboréw w
USA. Dzi$ juz z catg pewno$cig na pierwszy plan wysuwajg sie
dane z amerykanskiego rynku pracy i tu reguty sa proste: pozy-
tywna niespodzianka to mocniejszy dolar, negatywna to stabszy
dolar. Z uwagi na fakt, ze krétkoterminowo $ciezka oczekiwa-
nych stop procentowych moze sie w wyniku negatywnej niespo-
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Niewielka korekta spadkowa na wykresie 4h bardzo szybko za-
konczyta sie. Kurs wprawdzie przebit MA200 na wykresie 4h, ale
Srednia ta nie dziata juz jako skuteczne wsparcie. Kurs porusza
sie miedzy poziomami Fibo 61,8% oraz 76,4% na wykresie 4h,
ale nie traktujemy tego jako wskazania kierunku ruchu w naj-
blizszym czasie. W szerszym ujeciu, kurs po odbiciu od MA55
na wykresie dziennym powinien spada¢. Zasieg potencjalnego
ruchu w dét oceniamy na przynajmniej figure (w przypadku ko-
rekty spadkowej). Ze wzgledu na czynniki fundamentalne (czytaj
wiecej obok) nie decydujemy sie na zajecie pozycji short. Pozo-
stajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

dzianki mocno przesungé, reakcja na dane moze byé asyme- 1,0851 1,1624
tryczna (wigksza w przypadku rozczarowania). Tym niemniej, jej 1,0711 1,1366
trwatos¢ i sita moze, z uwagi na zblizajace sie wybory prezy- 1,0532 1,1207
denckie, by¢ mniejsza niz zazwyczaj.
Dekompozycja zmian EUR/USD .
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EURPLN fundamentalnie

Od poczatku pazdziernika ztoty pozostaje zmienny, lecz za-
mkniety w przedziale 4,29-35 na parze EURPLN. Wczoraj kurs
nie pokazat niczego nowego. Zioty zyskat na poprawie senty-
mentu wobec EM po podwyzce prognoz Banku Anglii oraz in-
formacji, ze rozpoczecie negocjaciji w sprawie wyjscia z UE be-
dzie wymagato gtosowania w parlamencie. Byty to jednak zyski
niewielkie i — sadzgc po zachowaniu innych EM — raczej krét-
kotrwate. Oczekiwanie na wynik wyboréw prezydenckich w USA
przerwie dzi$ chwilowo publikacja NFP. Nie spodziewamy sie,
aby miata ona znaczacy wptyw na kursy walutowe wobec zbliza-
jacego sie terminu wyboréw, ktéry wszelkie zwigzki makroeko-
nomiczne moze wywréci¢ do géry nogami.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Spora zmienno$¢ na kursie EURPLN, poczatkowy spadek po-
zwolit na przebicie wsparcia MA30/MA55 na wykresie 4h, jed-
nak notowania w trakcie dnia jeszcze powrdcity powyzej splotu
tych $rednich. Od dotu stosunkowo skutecznym wsparciem
byta MA200. Aktualnie notowania konsolidujg sie miedzy wspo-
mniang MA200 od dotu, a splotem MA30/MA55 od géry i nie
widzimy jeszcze impulséw do wybicia z tego obszaru. Sygnatu
kierunkowego nie ma takze na wykresie dziennym, gdzie MA55,
blisko ktérej znajduje sig kurs, nie dziata ostatnio ani jako sku-
teczne wsparcie, ani opér. Nie sagdzimy, zeby notowania poru-
szaty sie w standardowym range. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.00 1.40 EUR/PLN 4.3238
2Y 1.79 1.84 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.8965
3Y 1.82 1.85 3M 201 221 CHF/PLN 4.0067
4Y 1.95 1.97
6Y 220 2.28 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.1102
7Y 229 233 1x4 1.71 174 EUR/JPY 114.35
8Y 237 241 3x6 1.70 1.73 EUR/PLN 4.3150
)4 244 248 6x9 1.69 1.72 USD/PLN 3.8851
10Y 2.51 2.55 9x12 1.69 1.72 CHF/PLN 3.9891
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



