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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

21.11.2016 PONIEDZIALEK

14:00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) paz -0.1 1.1 3.2 -1.3

14.00 POL Produkcja budowlano - montazowa r/r paz -14.7 -15.8 -15.3 -20.1
(%)

14:00 POL PPI r/r (%) paz 0.3 0.4 0.2 0.6

14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz 5.4 4.1 4.8 3.7

14 00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90 0.90

16:00 EUR Indeks kon. Konsumenckiej KE (pkt.) lis -7.8 -8.0 -6.1

16:00 USA Sprzedaz dom. na r. wtérnym (min) paz 5.44 5.49 (r) 5.60

9 00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lis 51.4 51.8

9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lis 52.0 51.4

9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny lis 54.7 55.0

9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny lis 54.0 54.2

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny lis 53.2 53.5

10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny lis 52.8 52.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 19.11 235

15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lis 53.5 53.4

16:00 USA Sprzedaz dom. na r. pierwotnym (tys.) paz 590 593

16:00 USA Indeks kon. U. Michigan (pkt.) finalny lis 91.6 91.6

20:00 USA Minutes FOMC 02.11

10 OO GER Indeks Ifo - oczekiania (%) lis 106.1 106.1

10:00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (%) lis 115.0 115.0

14:00 POL Minutes RPP lis

0 30 JAP Inflacja CPI r/r (%) paz 0.0 -0.5

9:00 POL Stopa bezrobocia (%) paz 8.2 8.2 8.3

10:30 GBR PKB r/r (%) wstepny Q3 2.3 2.3

15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lis 54.8 54.8

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie poznamy dzisiaj wstepne indeksy PMI za listopad m.in. z Niemiec, Francji
i strefy euro. Spodziewane jest powtdrzenie odczytow z pazdziernika lub minimalne pogorszenie sentymentu.
Roéwnie ciekawie bedzie za oceanem, gdzie publikacje z czwartku z powodu $wieta dzigkczynienia zostaty
przesuniete na dzisiaj. Tak wigc, w przypadku cotygodniowego raportu o bezrobotnych raczej mato prawdopodobne
jest powtdrzenie niezwykle dobrego odczytu z zesztego tygodnia. Ponadto zostanie opublikowana kolejna transza
danych z rynku nieruchomosci (pazdziernik jest na razie wyjatkowo dobrym miesigcem w tym segmencie) oraz
kolejne indeksy koniunktury — wstepny PMI w przemysle oraz finalny odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan.
Wieczorna publikacja Minutes FOMC nie powinno mie¢ zbyt duzego wptywu na rynki, od czasu posiedzenia sporo
sie zmienito (wybory w USA).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kowalczyk: Podniesienie kwoty wolnej od podatku do 8 tys. zt, wraz z wprowadzeniem jednolitego podatku nastapi
od 2018 .

m MR planuje do korica 2016 r. podpisa¢ kontrakty w ramach PQilS za ok. 30 mid zt, za$ do kofica 2017 r. ta wartoéé
wzro$nie do ok. 46-57 mid zt.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w pazdzierniku wzrosta do 5,60 min w ujeciu rocznym.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.275 0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.511 -0.046

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zachowywat sie po raz kolejny do$¢ stabilnie w ciggu
dnia. Korekta w okolice 1,0660 zostata szybko skorygowana w
dot i status quo w okolicy 1,0600 jest utrzymane. Rynki dos¢ so-
lidnie wycenity juz podwyzki stép w USA (2,5 podwyzki do konca
2017). O ile te najblizsze to rezultat rozpedzonej gospodarki, to
kolejne to juz efekt polityki fiskalnej Trumpa. Ta jednak moze by¢
istotnie nieprzewidywalna. Tym samym doszliémy prawdopodob-
nie do momentu, w ktérym wielu inwestoréw po prostu bedzie
chciato poczekaé co Trump z Kongresem przygotuja od stycznia
i to poczekac na zapowiedzi prezydenta USA, a nie prezydenta
elekta, ktéry obecnie nadal prébuje ubija¢ prywatne interesy w
podrézach zagranicznych. Uwazamy, ze umocnienie dolara mo-
gto osiagna¢ obecnie kres, zwltaszcza ze chyba nie ma juz ra-
portu sugerujacego ostabienie dolara. Pozostaje element EUR
w kursie, lecz ten do czasu referendum konstytucyjnego i decy-
zji ECB raczej nie ulegnie znaczgcym zmianom. Uwazamy, ze
EURUSD moze skonsolidowa¢ obecnie w przedziale 1,05-1,07.
Dzi$ wskazniki koniunktury w strefie euro i ,Minutes” z historycz-
nego posiedzenia Fed (raczej bedzie mozna zobaczy¢ tam wat-
pliwosci, niz zdyskontowang przez rynek pewnos¢).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowar wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja short po 1,0618 z S/L po 1,0670 oraz T/P
1,0530.

Ostatnia korekta spadkowa w trendzie wzrostowym wydtuzyta
sie w czasie, jednak jej zasieg jest wcigz ograniczany przez
op6r MA30 na wykresie 4h. Nasza pozycja wczoraj zachowata
sie, aktualnie jest na niewielkim minusie. Zmienno$¢ intraday
w ostatnich godzinach zmniejszyta sie. W takiej sytuacji, nawet
gdyby wspomniana $rednia zostata przebita, nie spodziewamy
sie znaczgcego ruchu w gére (jednak z pewnoscig ztapiemy zle-
cenie S/L). W szerszej perspektywie okazja do zarobku wcigz
jest spora. Przesuwamy nieco zlecenie S/L i dodajemy T/P.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN w przedziale 4,41-43. Ruchy w ramach tego przedziatu
odbywaty sie w rytm sentymentu na rynkach (wysoka korelacja
z gietdg w USA). | tak w ciggu dnia ztoty podlegat raczej presji
aprecjacyjnej, po potudniu i wieczorem deprecjacyjnej. Jesli po-
prawnie wytypowali§my sentyment zaktadéw na amerykanska
polityke pieniezng i fiskalng, ztoty rowniez moze ,przeleze¢” w
poczekalni dopdki nie zagraja czynniki krajowe i nie rozpoczng
sie bardziej agresywne zaktady na spowolnienie na przetomie
roku, ktére doprowadzg ostatecznie do jego ostabienia.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy pozycje long po 4,4103 z S/L 4,3970.
Woczoraj zostat przebity kolejny opér — MA55 na wykresie 4h, a
spadek kursu zatrzymat sie dopiero na dawnej goérnej granicy
formacji tréjkata. Zasieg korekty spadkowej wynosi juz ponad 5
figur, ale wcigz nie widzimy sygnatéw przetamania ostatniego
trendu wzrostowego. Kolejnym waznym wsparciem jest teraz
Fibo 38,2%, poziom ten znajduje si¢ aktualnie niewiele ponad
figure ponizej ostatnich notowan. Okazja do zarobku jest spora,
nawet gdyby dalszy wzrost zatrzymat sie przed ostatnimi maksi-
mami lokalnymi. Otwieramy pozycje long, na razie bez zlecenia
T/P.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.75 ON 1.00 1.40 EUR/PLN 4.4199
2Y 1.84 1.89 1M 1.45 1.85 USD/PLN 4.1507
3Y 1.90 1.94 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 4.1152

4Y 2.06 2.10

5Y 225 229 FRA BID ASK

6Y 237 241 1x2 1.63 1.70 EUR/USD 1.0626
7Y 253 2.56 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 118.05
8Y 2.63 2.66 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.4131
QY 272 275 6x9 1.72 1.77 USD/PLN 4.1568
10Y 281 284 9x12 1.71 1.76 CHF/PLN 4.1083
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2 2 2,60 0,60
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mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 15 cze 15 sie 15 paz 15 gru 15 lut 16 kwi 16 cze 16 sie 16 paz 16 JAN7 FEB7 MAR?7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



