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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

28.11.2016 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) 5.0 5.1(r) 4.4
11 OO EUR Koniunktura kons. KE (pkt.) finalny lis -6.1 -6.1
14:00 GER Inflacja CPI r/r (%) wstepny lis 0.8 0.8
14:30 USA PKB r/r (%) drugi SAAR Q3 3.0 2.9
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lis 101.2 98.6
10 00 POL PKB r/r (%) finalny 25

14:00 POL CPI t/r (%) wstepny |IS -0.2
14:15 USA Zatrudnieni ADP (tys.) lis 160 147
14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) paz 0.4 0.3
14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) paz 0.5 0.5
15:45 USA Indeks Chicago PMI (pkt.) lis 52.0 50.6
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lis 51.0 51.2
2:45 CHN PMI w przemysle — Caixin (pkt.) lis 50.8 51.2
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lis 50.2
9:50 FRA PMI w przemysle (pkt.) finalny lis 51.6 51.5
9:55 GER PMI w przemysle (pkt.) finalny lis 54.4
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) finalny lis 53.7
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) paz 10.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 26.11 251
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) finalny lis 53.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lis 52.1 51.9
14 30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lis 180 161
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lis 4.9 4.9

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie dzien uptynie pod znakiem wstepnych danych o inflacji za listopad (rano Hiszpa-
nia i wybrane niemieckie landy, popotudniu dane krajowe dla Niemiec) - powinny one pokaza¢ stabilizacje rocznego
wskaznika inflacji na umiarkowanym poziomie. Warto tez zwréci¢ uwage na dane o koniunkturze publikowane przed
potudniem przez Komisje Europejska. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym wydarzeniem bedzie publikacja
drugiego szacunku PKB za Il kwartat, ktéry przyniesie niewielka pozytywna rewizje w poréwnaniu do pierwszych
ocen. Pozostate dane (koniunktura konsumencka, ceny nieruchomosci) raczej bez wptywu na rynek.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Dla podatnikéw z dochodem rocznym od 11 000 zt do 85 528 zt roczna kwota wolna od podatku
pozostanie od 2017 r. na obecnym poziomie tj. 3 091 zt.

m Janczyk (MF): KNF moze wydaé rekomendacje i zacheci¢ do zmian w portfelu kredytéw hipotecznych. Jest to
bardzo prawdopodobne.

m UE: Przedstawiciele panstw cztonkowskich zatwierdzili w poniedziatek w Brukseli porozumienie w sprawie przy-
sztorocznego budzetu UE. Do jego definitywnego uchwalenia potrzeba teraz tylko zgody Parlamentu Europejskiego.

Decyzja RPP (09.11.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.240 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.312 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.565 -0.046

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD skorygowat sie wczoraj ponizej 1,06, jednak juz dzi§
rano startujemy z poziomu 1,06. Pare dni temu pisaliémy, ze
EURUSD moze spedzi¢ chwile czasu w range 1,05-1,07. Na
razie scenariusz ten sie realizuje. Dzi$ drugi odczyt danych o
PKB w USA za Ill kwartat. Nie spodziewamy sie, aby miaty one
znaczny wptyw na rynek bioragc pod uwage silne spozycjonowa-
nie inwestoréw (potrzeba serii danych, aby to zmieni¢). Rynek
stat sie ostatnio dos¢ nieciagty (nagte, silne ruchy) i wczorajsza
korekta wpisuje sie w ten obraz idealnie. Uwazamy, ze w najbliz-
szych tygodniach duzo istotniejszy moze sta¢ sie czynnik EUR,
gdyz konfrontacja oczekiwan rynkowych (ograniczenie QE gtoéw-
nie w zwigzku z ograniczeniami dot. mozliwosci zakupu papie-
row) ze stanowiskiem banku centralnego (utrzymanie stymulaciji,
elastycznos¢ programu, nacisk na wzrost) moze dawacé ciekawe
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 1,0598 na pozycji long po
1,0649 (51 tickow straty).

Korekta wzrostowa na kursie EURUSD bardzo szybko zakon-
czyta sie, przez co ztapaliémy zlecenie S/L. Srednie na wykre-
sie 4h (55 i 30) nie stanowity skutecznego wsparcia, notowania
bardzo dynamicznie je przebity a nastepnie powrécity powyzej
krotszej z nich i teraz konsolidujg sie w nozycach migedzy tymi
Srednimi. Patrzac w szerszej perspektywie, po zakohczeniu ko-
rekty kurs powinien wréci¢ do trendu spadkowego i rozpoczaé
kolejny atak na minimulm lokalne w okolicy 1,0520. Przestrzen
do spadku nie jest zbyt duza, dodatkowo aktualna konsolidacja
moze potrwac jeszcze pare dni. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

efekty. Forsowanie pogladu rynkowego moze prowadzi¢ na razie 1,0518 1,1300
do przej$ciowego umocnienia EUR. 1,0458 1,0988
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty rozpoczat tydzien od niewielkich oscylacji wokét 4,42. Przy
tak nieznacznej zmiennosci i braku wyraznej korelacji z innymi
instrumentami finansowymi (do pewnego momentu podobnie
zachowywat sie jedynie HUF) trudno doszukiwac sie drugiego
dna w zachowaniu ztotego. Wypada nam powtérzyé, ze poki co
perspektywy dla ztotego pozostaja negatywne z uwagi na nie-
petne uwzglednienie spowolnienia gospodarczego w ocenach
inwestoréw (istnieje przestrzen do dalszej rewizji oczekiwan na
IV kwartat), mozliwo$é wyceny tagodniejszej polityki pienieznej
w Polsce i utrzymuijaca sie niepewnos$¢. Wszelkie epizody umoc-
nienia ztotego beda wykorzystywane jako okazja do jego sprze-
dazy.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w
%.

90 dni 180 dni
BPLN mHUF mTRY mRON

30 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,4103 z S/L 4,3970 oraz T/P 4,4350.

Kurs EURPLN konsoliduje sie w obszarze 4,41-4,43, wokét
MA30 na wykresie 4h. Od gory skutecznym oporem jest MA5S5,
od dotu spadki sg ograniczane przez dolng wstege Bollingera.
Ruch ten wcigz otwiera dalszg droge w gore. Nie widzimy sygna-
téw przetamania trendu wzrostowego, ostatni spadek traktujemy
jako korekte spadkowa. W najgorszym wypadku ostateczny za-
sieg korekty powinien siegna¢ Fibo 38,2% na wykresie 4h. Po-
zostawiamy pozycje long bez zmian parametrow.

Wsparcie Opor

4,3978 4,5391
4,3630 4,5120
4,2949 4,4614
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.74  1.77 ON 0.75 0.95 EUR/PLN 4.4190
2Y 1.88 1.93 1M 1.40 1.80 USD/PLN 4.1521
3Y 1.92 1.96 3M 1.92 212 CHF/PLN 4.1094
4Y 2.06 2.10
5Y 224 228 FRA__BID _ASK
6Y 236 240 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.0612
7Y 252 255 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 118.80
8Y 261 2.64 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.4144
QY 270 2.73 6x9 1.73 1.79 USD/PLN 4.1657
10Y 278 2.83 912 1.73 1.79 CHF/PLN 4.1083
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2 2 A 2,60 0,60
L o,14
1,9 0,12 L2 240
0,1 18 2,20
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mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y

Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



