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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus

Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 2 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lis 52.4 53.1
marcin.mazurek@mbank.pl 9:50 FRA  PMI w ustugach final (pkt.) lis 52.6 52.6 51.6
Piotr Bartkiewicz 9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) lis 55.0 55.0 55.1
analityk 10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lis 54.1 54.1 53.8
tel. +48 22 526 70 34 10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lis 54.3 54.5 55.2
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.8 -0.4 (r) 1.1
Karol Klimas 16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lis 55.2 54.8 57.2
ity
tel. +48 22 829 02 56 8 00 GER Zamoéwienia w przemys$le m/m (%) paz 0.6 -0.3 () 4.9
karol.klimas@mbank.pl 14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) pai -41.6 -36.4

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) 25 0.3
mBank S.A. 8:00 GER  Produkcja przemystowa m/m (%) paz 0.8 1.8
Senatorska 18 .
00-950 Warszawa 10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) paz 0.2 -0.4
tel. +48 22 829 00 00 POL Decyzja RPP (%) 1.50 1.50 1.50
fax. 148 22 829 00 33
http://www.mbank.pl 9 oo HUN  CPIr/r (%) lis

13:45 EUR Decyzja EBC (%) gru -0.40 —0.40

13:45 EUR Decyzja EBC (mld EUR / msc) gru 80 80

14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 26.11 268

2 30 CHN CPI r/r (%) lis 2.2

2:30 CHN PP r/r (%) lis 2.2 1.2

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) paz 0.5 -1.1

9:00 CZE CPI r/r (%) lis 1.3 0.8

16:00 USA Koniunktura kons. U.Mich flash (pkt.) gru 94.1 93.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna. Spokojny dzien. W Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane dane o bilansie ptatni-
czym i zamoéwieniach w przemysle - poza wktadem do modeli szacujacych wzrost PKB, nie bedg one miaty zadnego
znaczenia dla rynkow.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia w listopadzie wyniosta 8,2 proc. vs 8,2 proc. w pazdzierniku.

m KSF ocenia, ze ryzykiem o charakterze systemowym dla bankéw jest portfel kredytow walutowych.

m MF odkupi na aukcji 7.XII obligacje USD20190715 o przewidywanej warto$ci nominalnej 1 mid USD.

m USA: Wskaznik aktywnosci w ustugach (ISM) wyniést w listopadzie 57,2 pkt. wobec 54,8 pkt. w pazdzierniku.

Decyzja RPP (07.12.2016) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.253 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.398 0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.857 -0.056

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD bardzo szybko otrzasnat sie po wtoskim referendum -
juz w potudnie kurs znalazt sig na poziomach z pigtku, a do wie-
czora zdofat dotrze¢ do 1,08 (tgczny zakres dziennej zmienno-
§ci to (sic!) 3 centy). Na takie zachowanie EURUSD ztozyto sie
kilka czynnikéw: pozycjonowanie (cze$¢ uczestnikow rynku juz
zaczeta spekulowaé na temat parytetu na tej parze walutowe;j),
potraktowanie pokiosia referendum jako ,normalnej” dla Wtoch
politycznej turbulencji, wyczerpanie impulsu wzrostowego dla
Sciezki stép procentowych w USA, short covering. Co oczywi-
ste, tezy o parytecie na EURUSD mozna wtozy¢ miedzy bajki
- funkcje reakcji bankéw centralnych i kalendarz sprawiaja, ze
okolice 1,05 wyznaczaja lokalne dna dla EURUSD. Dzi$ raczej
bez wigkszych ruchéw - rynek, przy braku istotnych publikaciji
makro, oczekuje na sygnaty z EBC.

Dekompozycja zmian EUR/USD

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%

-0,8% -

2016-11-18 2016-11-23 2016-11-28 2016-12-01
mmZmiana koszyka* EUR  mmZmiana koszyka* USD

—7Zmiana netto

-..-Zmiana EURUSD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,0747 pozycje short z S/L 1,0810 oraz
T/P 1,0630.

Notowania EURUSD dosy¢ nieoczekiwanie powrdcity nie tylko
do ostatniego kanatu wzrostowego, ale nawet wyskoczyty po-
nad jego gorng granice. Ruch w gbre zatrzymat sie dopiero
na MA30 na wykresie dziennym, niewiele zabrakto do splotu
MA200 i 38,2% na wykresie 4h. Spodziewamy sig, ze notowa-
nia bedg sie teraz porusza¢ w szerszym range 1,05 — 1,08. W
przypadku gdyby wczorajszy ruch byt tylko korekta wzrostowa,
to fakt, ze wspomniany poziom Fibo nie zostat przetamany, ozna-
cza zakonczenie korekty i powr6t do spadkéw. W obu przypad-
kach warto zagra¢ short — otwieramy takg pozycje.

Wsparcie Opor

1,0506 1,1300
1,0458 1,0988
1,0000 1,0806

LLIE4)

EUR/USDZE

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN osiggneto wczoraj 4,50 i utrzymuje sie na tym pozio-
mie dzi$ rano. Powodem nie jest naszym zdaniem wioskie re-
ferendum, tylko kwestia zupetnie odwrotna: umocnienie euro po
referendum wiedzione rozwigzaniem niepewnosci oraz reflacjg
cen aktywow, ktéra szkodzi wycenom obligacji i walutom emer-
ging markets; w tym samym czasie globalne trajektorie stop pro-
centowych wyceniane sg coraz wyzej (a polityka pieniezna co-
raz ciasniej). Ztoty boryka sie jeszcze dodatkowo z problemami
lokalnymi (ostabienie wzrostu). Mozna zada¢ pytanie, dlaczego
zloty ostabia sig tak powoli i w tak uporzgdkowany sposob. Nie
znamy odpowiedzi na to pytanie. Naszym zdaniem wcigz jesz-
cze nie zobaczyliémy najnizszej wyceny ztotego w tym roku.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,5000 na pozycji short po
4,4920 (80 tickow straty).

Otwieramy po 4,5012 pozycje short z S/L 4,5130 oraz T/P
4,4670.

Notowania EURPLN kontynuowaty wczoraj wzrosty, nasza po-
zycja zlapata (waskie) zlecenie S/L po przebiciu przez kurs po-
ziomu 4,50. Dalszy ruch w gére siegnat juz niewiele wiecej (mak-
simum lokalne znalazto si¢ ponizej 4,5050), momentum wzro-
stowe wyraznie wygasto. Na wykresie 4h zarysowata sie przez
to dywergencja, ktéra moze by¢ impulsem dla dtugo wyczekiwa-
nej korekty spadkowej. Zasieg ruchu w dot wynosi przynajmnie;j
3 figury, najblizsze opory znajduja sie niecata figure powyzej ak-
tualnych (maksima lokalne z marca). Otwieramy ponownie zle-
cenie short, sytuacja wyglada duzo korzystniej niz wczora,j.

Wsparcie Opor

4,3978 4,5391
4,3630 4,5120
4,2949 4,5064
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76 1.79 ON 1.40 1.80 EUR/PLN 4.4897
2Y 1.95 1.98 1M 1.40 1.80 USD/PLN 4.2213
3Y 2.04 2.08 3M 2.00 2.20 CHF/PLN 4.1639

4Y 221 225

5Y 239 243 FRA BID ASK

6Y 253 257 1x2 1.65 1.70 EUR/USD 1.0762
7Y 2.71 2.74 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 122.49
8Y 282 285 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.4954
QY 2.91 2.94 6x9 1.76 1.79 USD/PLN 41771
10Y 299 3.04 9x12 1.79 1.82 CHF/PLN 4.1490
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 = 2,3 2,60 - 0,60
0,14 22
19 1 L 0,12 21 2,40 - 0,50
0,1 2 2,20 0,40
1,8 1,9
0,08 1,8 2,00 - 0,30
1,7 . . 0,06 1,7
1,80 0,20
0,04 L6
e Lo 1,60 0,10
002 . N | B O v 2
1,5 : : 0 36 | 6x9 | 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24| | o 0:00
29 sie 12 wrz 26 wrz 10 paz 24 paz 7lis 21lis 5gru mar 17| cze 17 | wrz 17 gru 17 /mar 18 maj 18 | sie 18 " ewrz 20‘wr1 4Luaz’ 18 paz 1lis 15 lis 29 lis !
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
i g 0 55,8 - 55,69
65 55,6
351 60 55,4
3 60 ! 55,19
55,2
25 - a0 33 55,0
* 50 '
2 20 54,8
45 54,53
15 & — . 54,6 pos
) 40 54,4
20 35 54,2
0,5
30 54,0
0 T T T T T T T T T -40
1 2: 3 4 ) 6 7 8 9 10 25 T T T 538
mAsset Swap (bps) _IRS + Benchmark lip15 wrz15 lis15 sty 16 mar 16 maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 FEB7 MAR? APR7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



