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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

19.12.2016 PONIEDZIALEK

Godzina Kraj

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) gru 115.9 115.6 116.6
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) gru 105.6 105.5 105.6
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lis -0.3 1.5 -1.3 3.3
14:00 POL PPI r/r (%) lis 1.2 1.0 0.6 1.7
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lis 4.6 4.7 3.7 6.6

20.12.2016 WTOREK

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) gru 0.90 0.90
21.12.2016 SRODA

14:00 POL Koniunktura konsumencka GUS gru

14:00 POL Koniunktura biznesowa GUS gru

16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) gru -6.0 -6.1

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lis 5.52 5.60
22.12.2016 CZWARTEK

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) gru 0.05 0.05

14:00 POL Minutes RPP gru

14:30 USA PKB kw/kw trzeci (%) Q3 3.3 3.2

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) lis -4.7 4.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.10 259 254

16:00 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lis 0.3 0.6

16:00 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) lis 0.4 0.3

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lis 8.2 8.2 8.2

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (min) lis 575 563

16:00 USA Koniunktura konsumencka U. Mich (pkt.) gru 98.1 98.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska GUS opublikuje dzi§ dane o koniunkturze konsumenckiej i koniunkturze w przemysle, handlu
i ustugach — sg to pierwsze informacje na temat sentymentu przedsigbiorstw i konsumentéw w grudniu.
Gospodarka globalna Publikowane dzi$ dane (sprzedaz nieruchomosci na rynkéw wtérnym w USA i koniunktura
konsumencka w strefie euro) nie powinny wptynaé¢ na rynki.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Publikacja wskaznika flash CPI za grudzien nastapi w pigtek, 30 grudnia o godz. 14.00.

m MF i NBP wystagpity do MFW o odnowienie FCL. Nowa linia bedzie o potowe mniejsza od obecnej i wyniesie ok.
8,3 mld euro.

m TUR: Bank centralny pozostawit benchmarkowa stope procentowa bez zmian - na poziomie 8,0 proc.

Decyzja RPP (11.01.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.247 -0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.566 -0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.431 0.038

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyznaczyt wczoraj nowe minima lokalne, po czym
powrécit powyzej 1,04 rozczarowujac graczy technicznych;
wszystko wydarzyto sie bez nowych danych i informacji. Dzi$
niewiele sie zmieni (w USA tylko publikacja sprzedazy doméw
na rynku wtoérnym) i tak zostanie do konca tygodnia: nie wie-
rzymy, ze trzeci odczyt PKB lub wydatki konsumpcyjne sa w
obecnym momencie w stanie zmieni¢ oczekiwania inwestoréw.
Pozostaje wiec spory potencjat do gry technicznej na EURUSD
oraz do gry na dysparytety. Na razie dywergencja stép pomiedzy
USA i strefg euro powinna sie utrzymywaé. Pozostaje tylko py-
tanie, ile czasu zostato, aby na wznoszacej trajektorii inflacji in-
westorzy zagrali tez normalizacje stép w strefie euro. Przy rynku
do$¢ mocno spozycjonowanym w kierunku konsensuséw (i sil-
nie ujemnych rentownos$c¢iach papieréw ptynnosciowych strefy)
takie scenariusze moga by¢ grane a ruch na rynku (neutralizo-
wanie pozycjonowania i sama gwattowno$¢ korekty) dorobi do
nich historie. To jednak juz chyba w nowym roku.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short otwarty po 1,0383 z S/L 1,0460.

Woczoraj kurs ustanowit kolejne minimum lokalne, jednak w dru-
giej czesci dnia zaczat si¢ korygowac. Zarysowata sie przez
to dywergencja na wykresie dziennym (podobnie na 4h), ktéra
moze wspiera¢ korekte wzrostowa. Nasza pozycja short jest na
niewielkim minusie, jednak wcigz widzimy dla niej szanse za-
robku. Liczymy, ze korekta zatrzyma sig na linii trendu spadko-
wego na wykresie 4h. Ostatnia korekta, takze wspierana dywer-
gencjami, bardzo szybko skonczyta sie. Pozostawiamy pozycije
short, przesuwamy nieco zlecenie S/L.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Zgodnie z przewidywaniami, wczoraj na EURPLN nie byto juz
$ladu po poniedziatkowym wzro$cie awersji do ryzyka — w prze-
ciggu kilkunastu minut kurs spadt z 4,43 do 4,4050. Dla po-
rzadku dodamy, ze zachowanie ziotego odzwierciedlato (prak-
tycznie jeden do jednego) ruchy wiekszosci walut EM, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem regionu. Dzisiaj ztotym réwniez
beda zawiadywac czynniki globalne, ale pusty kalendarz i nie-
wielka ptynno$¢ na przedswiatecznym rynku powinny ograni-
cza¢ zmienno$¢ i apetyty graczy na rynku walutowym. Warto
réwniez pamietaé, ze 4,40 jest z punktu widzenia analizy tech-
nicznej (wiecej na ten temat w sasiednim komentarzu) waznym
testem dla umocnienia ztotego.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 4,4050 na pozycji short po
4,4312 (262 ticki zysku).

Atak na MA30 na wykresie dziennym okazat sie nieudany — po
odbiciu od tego oporu notowania ruszyty w doét. Kurs domknat w
zasadzie calg przestrzen do dolnej granicy kanatu spadkowego,
dzieki czemu ztapalismy zlecenie T/P. Patrzgc w szerszym uje-
ciu, ruch ten wpisuje sie w korekte spadkowa, Dalsza przestrzen
do ruchu w dét jest spora, jednak formacja kanatu na wykre-
sie dziennym moze spowodowag, ze nie dojdziemy od razu w
okolice 4,37. Szukamy okazji do ponownego wejscia short po
lepszych poziomach. Na razie pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.74 1.78 ON 1.50 1.90 EUR/PLN 4.4128
2Y 191 1.95 1M 1.40 1.80 USD/PLN 4.2493
3Y 1.99 2.083 3M 1.54 2.04 CHF/PLN 4.1289

4Y 215 219

5y 231 235 FRA BID ASK

6Y 245 249 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.0388
7Y 259 2.63 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 122.38
8Y 270 273 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 4.4050
QY 279 2.83 6x9 1.74 1.77 USD/PLN 4.2437
10Y 287 291 9x12 1.77 1.80 CHF/PLN 4.1187
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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. 0 70 57,0 4 56,82
56,8
50 65 /
3;5' 56,6
3 (40 60 56,4
30 (A 56,24
55 56,2
2,5 - 20 7
50 56,0
2 10 -
1,5 = o ® 55,6 e
410 40 - / 4
1 55,4 -
20 35 55,2
0,5 -30
30 55,0
0 T T T T T T T T T -40
1 2: 3 4 ) 6 7 8 9 10 25 T T T T 54,8
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sie 15 paz 15 gru 15 lut16 kwi 16 cze 16 sie 16 paz 16 gru 16 FEB7 MAR? APR7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



