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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

19.12.2016 PONIEDZIALEK

Kraj Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) gru 115.9 115.6 116.6
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) gru 105.6 105.5 105.6
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) lis -0.3 1.5 -1.3 3.3
14:00 POL PPI r/r (%) lis 1.2 1.0 0.6 1.7
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) lis 4.6 4.7 3.7 6.6

20.12.2016 WTOREK

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) gru 0.90 0.90 0.90
21.12.2016 SRODA

14:00 POL Koniunktura konsumencka GUS gru

14:00 POL Koniunktura biznesowa GUS gru

16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) gru -6.0 -6.2(r) -5.1

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lis 5.52 5.57 (r) 5.61
22.12.2016 CZWARTEK

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) gru 0.05 0.05

14:00 POL Minutes RPP gru

14:30 USA PKB kw/kw trzeci (%) Q3 3.3 3.2

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) lis -4.7 4.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.10 259 254

16:00 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lis 0.3 0.6

16:00 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) lis 0.4 0.3

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lis 8.2 8.2 8.2

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (min) lis 575 563

16:00 USA Koniunktura konsumencka U. Mich (pkt.) gru 98.1 98.0

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska Protokét z ostatniego posiedzenia RPP nie rzuci nowego $wiatta na perspektywy polityki pie-
niezne;j.

Gospodarka globalna Dzien uptynie pod znakiem danych z amerykanskiej gospodarki: trzeci odczyt PKB za lll
kwartat przyniesie niewielka rewizje wczesniejszych szacunkéw, zaméwienia na dobra trwatego uzytku najprawdo-
podobniej silnie spadty w listopadzie (odreagowanie po duzym wzroécie zamoéwien w przemysle lotniczym), wydatki
gospodarstw domowych spowolnity w listopadzie (na co wskazaty juz wczes$niej dane o sprzedazy detalicznej), a
inflacja PCE zapewne minimalnie wzrosta.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Oceny koniunktury w przemysle sa w grudniu 2016 r. gorsze niz przed rokiem i przed miesigcem.

m MF: Deficyt budzetu panstwa po listopadzie 2016 r. wyniost 27,6 mid zt, tj. 50,4 proc. wartosci planowanej w
ustawie budzetowej. Byt on nizszy o 8,5 mld zt w stosunku do wykonania po listopadzie 2015 r. (36,1 mid zt).

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w listopadzie wzrosta do 5,61 min w ujeciu rocznym.

Decyzja RPP (11.01.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.269 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.535 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.452 -0.025

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD jeszcze wyzej niz wczoraj (=kontynuacja korekty); ko-
rekta nastgpuje tez na indeksie dolarowym (gietda nieznacznie
w doét, nieznacznie nizsze rentownosci). Z uwagi na pozycjono-
wanie USD pozostaje podatny na korekty w zwigzku z apetytem
na ryzyko (korelacja z gietda). W tym kontekscie dzisiejsze dane
moga byc¢ istotne. Nie wydaje nam sie jednak, ze pojedynczy
rzut publikacji moze spowodowaé co$ wiecej niz tylko drobng
korekte.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zamykamy po 1,0443 zlecenie short po 1,0383 (60 tic-
kow straty).

Korekta na kursie EURUSD byta wczoraj kontynuowana. Im-
puls zwigzany z dywergencjg wystarczyt do przebicia linii trendu
spadkowego. Powinno to by¢ kolejnym impulsem dalszych wzro-
stow. Teoretycznie korekta powinna siegng¢ 1,05 (MA55 na wy-
kresie 4h), jednak na razie nie widzimy dodatkowego momen-
tum. Nie widzimy juz dla niej prawie zadnych szans dla na-
szej pozycji short, dlatego zamykamy jg ograniczajgc straty. W
przypadku konsolidaciji, spadki powinny byé ograniczane przez
MASOQ (ostatnio splatata sie z linig trendu). Pozostajemy poza
rynkiem, pomimo sygnatow wzrostowych momentum jest nie-
wielkie, a przestrzen do zarobku bardzo umiarkowana.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty po raz kolejny nie zdotat pokona¢ poziomu 4,40 za euro,
pomimo umochienia (w mniejszym lub wigkszym stopniu) innych
walut z naszego koszyka rynkéw wschodzacych. Pusty kalen-
darz publikacji makro i niska, przed$wiateczna ptynnos$¢ spra-
wiaja, ze na ruchy EURPLN sg w zasadzie robaczkowe — w tych
warunkach nie nalezy spodziewa¢ sie rowniez przetomu (a ta-
kim bytoby przetamanie wspomnianego poziomu 4,40 za EUR).
Informacje na temat kolejnych rekomendacji KE dla Polski w ra-
mach procedury praworzadnosci przeszty w zasadzie bez echa.
Dzisiejsza seria publikacji z USA moze zmieni¢ to jedynie nie-
znacznie (potencjalnie wigkszy wptyw na rynek Fl niz FX).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Kurs wczoraj konsolidowat sie zaraz ponizej MA200 na wykre-
sie 4h, zmienno$¢ intraday wyraznie zmalata. Patrzac w szerszej
perspektywie, notowania znajdujg sie mniej wiecej w potowie ka-
natu spadkowego na wykresie dziennym, co nie daje zbyt duze;j
okazji do zarobku. Powyzej wspomnianej Sredniej znajdujg sie
kolejne opory (gtéwnie krétsze $rednie). Ruch w goére z wcze-
snych godzin porannych moze by¢ zwigzany z mniejszg ptyn-
noscig na rynku, dlatego spodziewamy sie, ze zostanie pézniej
skorygowany. Nie widzimy na razie sygnatéw wybicia z obszaru
aktualnej konsolidacji, pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.73  1.77 ON 1.10 1.30 EUR/PLN 4.4180
2Y 1.88 1.92 1M 1.41 1.81 USD/PLN 4.2484
3Y 1.99 2.083 3M 1.53 2.03 CHF/PLN 4.1357

4Y 215 219

5y 231 235 FRA BID ASK

6Y 245 249 1x2 1.65 1.68 EUR/USD 1.0421
7Y 255 259 1x4 1.71  1.75 EUR/JPY 122.53
8Y 2.66 2.69 3x6 1.72 1.76 EUR/PLN 4.4058
QY 275 279 6x9 1.74 1.77 USD/PLN 4.2287
10Y 283 287 9x12 1.76 1.79 CHF/PLN 4.1160
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



