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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.01.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 0.5(r) 0.4
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lis 9.8 9.8 9.8
2:30 CHN CPI r/r (%) gru 2.2 2.3 21
2:30 CHN PPl r/r (%) gru 46 3.3 55
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 -0.2
9:00 CZE CPI t/r (%) 1.9 1.5

11.01.2017 SRODA

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis

12.01.2017 CZWARTEK

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.5 -0.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.12 255 235
9:00 HUN CPlt/r (%) gru 1.6 1.1
14:00 POL CPI t/r final (%) gru 0.8 0.8 0.8
14:00 POL M3 r/r (%) gru 10.3 9.4 9.7
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -367 -336 -393
14:00 POL Eksport (min EUR) lis 15200 15400 15192
14:00 POL Import (min EUR) lis 15200 15306 15162
14:30 USA PPI r/r (%) gru 1.6 1.3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.4 0.1
16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) sty 98.5 98.2

POL Decyzje agencji Moody’s i Fitch

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna Dane o produkcji przemystowej we Francji pokazg, podobnie jak w przypadku Niemiec,
niewielki wzrost produkcji w listopadzie. Z kolei odczyt CP1 z Czech za grudzien powinien potwierdzié przyspieszanie
inflacji w regionie, a dla nas moze by¢ dodatkowo wskazéwka co do ksztattowania sie cen zywnosci pod koniec roku.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia w Polsce w grudniu wyniosta 8,3 proc. wobec 8,2 proc. w listopadzie.

m MF: Budzety JST po 11 miesigcach 2016 roku zamknety sie nadwyzka w kwocie 19.108 min zt przy planowanym
deficycie w wysokos$ci 6.566 min zt - podat resort finansow w komunikacie.

m GER: W listopadzie produkcja przemystowa wzrosta o 0,4 proc. mdm, podczas gdy w poprzednim miesigcu
wzrosta o 0,5 proc., po korekcie z +0,3 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny.

Decyzja RPP (11.01.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.299 -0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.370 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.747 0.003

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Mocniejsze euro podbito EURUSD ponad 1,06. Ruch ten wyda-
rzyt sie w zasadzie bez czynnikédw fundamentalnych. Jego naj-
bardziej prawdopodobnymi przyczynami sa: (skromna co praw-
daw) wyprzedaz na amerykanskiej gietdzie w dniu wczorajszym
oraz odwrét od walut i aktywéw rynkéw wschodzacych (na po-
czatku stawki znajdujg sie TRY i MXN), wigzacy sie z odwija-
niem pozycji dtugich finansowanych w EUR. Przy obecnym po-
zycjonowaniu na dolarze i braku sygnatéw ze strony eurowej,
przestrzeh do wzrostéw EURUSD jest na razie niewielka. Z tego
wzgledu spodziewamy sie mocniejszego dolara w perspektywie
najblizszych dni, cho¢ nie stanie sie to za sprawg danych ma-
kroekonomicznych - dopiero w piatek zobaczymy publikacje z
gospodarki amerykanskiej, ktére moga poruszy¢ rynkami.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0525, z S/L na 1,0650 i T/P na 1,0380
EURUSD nie zachowat sie wczoraj zgodnie z naszymi oczekwa-
niami, ale dotychczasowy zakres wahan zostat utrzymany, dzieki
Czemu nasza pozycja wcigz obowigzuje (a obecne notowania
znajdujg sie dos¢ daleko od S/L). Sytuacja techniczna nie zmie-
nita sie znaczaco — jedyna nowos$¢ to potencjalna dywergencja
(wskazujaca na spadki) na wykresie 4H. Zostawiamy parametry
naszej pozycji bez zmian i czekamy cierpliwie na ruch w kie-
runku dolnego ograniczenia pasma wahan.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wzrdst wczoraj o 3 gr. Sprzyjato temu kilka czynnikdéw:
koszykowe umocnienie euro, najlepiej odzwierciedlone w rosng-
cym EURUSD; wyprzedaz aktywéw rynkéw wschodzacych, w
centrum ktérej zndw znajdowata sie turecka lira (ostabienie o ok.
2%, dzisiaj kontynuowane); prawdopodobna aktywnos$¢ inwesto-
row, dla ktorych okolice 4,35 za EUR byly atrakcyjnym miejscem
do kupowania waluty. W konsekwenc;ji, ztoty ostabit sie skokowo
i jeszcze przed potudniem wyznaczyto sie dzienne maksimum.
Powtarzamy, Ze istnieje przestrzen do dalszego umocnienia zto-
tego, ale obecny uktad czynnikéw chwilowo (tzn. w tym tygodniu)
nie sprzyja dalszej aprecjacji. Gra na decyzje agencji ratingo-
wych moze toczy¢ sie bez przeszkdd.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Okazuje sig, ze czasem najprostsze strategie dziatajg najlepiej
— kto wczoraj rano otworzyt pozycje long, dzisiaj moze jg zamy-
kac z prawie 3-figurowym zyskiem. EURPLN zbliza sie do splotu
pierwszego FIBO i MA55 na 4H (4,39), ale ciekawiej wyglada sy-
tuacja na wykresie dziennym. Tam, po fatszywym wytamaniu z
kanatu spadkowego i odwrotce tuz pod MA200 notowania wré-
city do kanatu spadkowego i zmierzajg w okolice 4,40. Tam tez
bedziemy chcieli dotaczy¢ do trendu spadkowego. Na razie zo-
stajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.79 1.83 ON 1.01 1.45 EUR/PLN 4.3783
2Y 2.01 2.06 1M 1.79 1.99 USD/PLN 4.1592
3Y 211 215 3M 1.98 2.18 CHF/PLN 4.0863

4Y 229 233

5Y 248 252 FRA BID ASK

6Y 2.63 2.66 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0571
7Y 2.76 2.80 1x4 1.73 1.76 EUR/MJPY 122.68
8Y 286 290 3x6 1.75 1.78 EUR/PLN 4.3767
9Y 295 2.99 6x9 1.80 1.83 USD/PLN 4.1397
10Y 3.04 3.07 9x12 1.88 1.91 CHF/PLN 4.0755
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



