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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.01.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 0.5(r) 0.4
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lis 9.8 9.8 9.8
2:30 CHN CPI r/r (%) gru 2.2 2.3 21
2:30 CHN PPI r/r (%) gru 4.6 3.3 55
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 -0.1(r) 2.2
9:00 CZE CPI r/r (%) gru 1.9 1.5 2.0
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.9 -1.3

POL Decyzja RPP (%) sty 1.50 1.50 1.50
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.5 -0.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.12 255 235
9:00 HUN CPI t/r (%) gru 1.6 1.1
14:00 POL CPI r/r final (%) gru 0.8 0.8 0.8
14:00 POL M3 t/r (%) gru 10.3 9.4 9.7
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -367 -336 -393
14:00 POL Eksport (min EUR) lis 15200 15400 15192
14:00 POL Import (min EUR) lis 15200 15306 15162
14:30 USA PPI r/r (%) gru 1.6 1.3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.4 0.1
16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) sty 98.5 98.2

POL Decyzje agencji Moody’s i Fitch

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska Dzi$ decyzja RPP (czytaj wigcej w sekcji analiz).

Gospodarka globalna Kolejny spokojny dzier. Dane o produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii powinny pokazaé
solidny wzrost produkcji w ujeciu miesigcznym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m FRA: Produkcja przemystowa we Francji wzrosta o 2,2 proc. w listopadzie mdm, podczas gdy miesigc wczesniej

spadfa o 0,1 proc., po korekcie z -0,2 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

m USA: Zanotowano wzrost wskaznika optymizmu wsréd drobnych przedsigbiorcéw. W grudniu indeks ten wyniost

I1< 05,8 pkkt.,. po wzroscie o 7,4 pkt. - poinformowata Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w
omunikacie.

Decyzja RPP (11.01.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.278 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.381 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.737 -0.098

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Dzis decyzja RPP

RPP ogtosi swoja decyzje ws. stép we wczesnych godzinach po-
potudniowych. Nie spodziewamy sig zmiany parametréw polityki
pienieznej. Najistotniejszy dla rynku bedzie jednak ton wypowie-
dzi prezesa NBP. Wiemy juz, ze przeczekat okres deflacji i spo-
wolnienia gospodarczego, emanujac optymizmem co do stanu
gospodarki nawet przy stabszych danych. Czy w sytuacji po-
prawy danych nadal bedzie sugerowat brak zmian stop w 2017,
czy pokusi sie o spekulacje co do podwyzek stép? Naszym zda-
niem, pomimo wigkszego optymizmu na dzisiejszej konferenciji,
Glapinski jednak podkresli wole stabilizacji stop NBP w catym
2017 r. To wpisywatoby sie réwniez w zapowiadany przez niego
niedawno okres stymulacji gospodarki przez przyzwolenie na
okres negatywnych realnych stop.
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD z powrotem ponizej 1,06. Obecnie, przy braku istot-
nych publikacji makro po obu stronach Atlantyku, obserwowane
ruchy EURUSD sa robaczkowe i niezwigzane z czynnikami
fundamentalnymi. Dopiero piatkowe publikacje moga odbi¢ sie
wiekszym echem na rynku FX. Do tego czasu pozostajemy przy
naszej tezie, ze spodziewamy sie mocniejszego dolara w per-
spektywie najblizszych dni. Obecne pozycjonowanie (silnie prze-
suniete w kierunku mocnego dolara) i brak sygnatéw ze strony
EUR (EBC nie zmieni nic w swojej polityce w pierwszym potro-
czu, bez wzrostoéw inflacji bazowej gra w ,prawdziwy taper” nie
rozpocznie sie) sprawiaja, ze przestrzen do wzrostow EURUSD
jest niewielka.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0525, z S/L na 1,0650 i T/P na 1,0380
EURUSD spadat wczoraj, dotykajac splotu $rednich na 4H
(MA200, BolMA30 i MA14) w okolicy 1,0560. Wspomniana we
wczorajszym komentarzu dywergencja na 4H dopetnita sie i w
dalszym ciggu wskazuje na spadki EURUSD. Nasza pozycja jest
juz blisko bycia z powrotem na plusie i z tego wzgledu pozosta-
wiamy jej parametry bez zmian, liczac na ruch w kierunku dol-
nego ograniczenia biezgcego pasma wahan.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty po otwarciu na poziomie 4,3820 do euro szybko sie umoc-
nit do poziomu 4,3650 w godzinach przedpotudniowych. Umoc-
nienie ztotego mogto by¢ pochodng wzrostéow na rynku akgcji i
naptywem w polskie obligacje skarbowe. Druga potowa dnia to
nieznaczne ostabienie ztotego w $lad za stabngcym dolarem. W
najblizszym czasie wigkszy wptyw na ztotego moga mie¢ speku-
lacje co do wyniku pigtkowego przegladu ratingéw Polski przez
Moodys i Fitch. Pewne znaczenie moze mieé¢ ewentualne za-
ognienie konfliktu migdzy PiS i opozycja przy okazji wznowienia
posiedzenia Sejmu (oczywiscie wptyw bedzie jedynie w przy-
padku niekontrolowanego wzrostu napigcia).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

EURPLN nieznacznie spadt po poniedziatkowym wystrzale. Ta
Jkorekta korekty” dotarta do MA200D (na 4H odpowiada to
BolMa30) i tam sie zatrzymata. W szerszej perspektywie wcigz
nie wida¢ zmiany trendu na EURPLN - jest on spadkowy. My
przegapilismy dogodny moment wejscie w pozycje short (po raz
kolejny okazato sie, ze najprostsze rozwigzania sg na EURPLN
najbardziej efektywne) i uznajemy obecny stosunek risk / reward
za nieatrakcyjny. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.78 1.81 ON 0.95 1.35 EUR/PLN 4.3735
2Y 1.97 2.00 1M 1.46 1.66 USD/PLN 4.1270
3Y 212 2.15 3M 1.95 2.15 CHF/PLN 4.0737

4Y 230 2.33

5Y 247 251 FRA BID ASK

6Y 2.62 2.65 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0554
7Y 270 273 1x4 1.73 1.76 EUR/MJPY 122.17
8Y 279 282 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.3625
QY 2.88 2.91 6x9 1.77 1.80 USD/PLN 4.1417
10Y 296 2.99 9x12 1.85 1.88 CHF/PLN 4.0657
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



