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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

09.01.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 0.5(r) 0.4
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lis 9.8 9.8 9.8
2:30 CHN CPI r/r (%) gru 2.2 2.3 21
2:30 CHN PPI r/r (%) gru 4.6 3.3 55
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.6 -0.1(r) 2.2
9:00 CZE CPI r/r (%) 1.9 1.5 2.0
10 30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.9 -1.1(rn) 241
12:45 POL Decyzja RPP (%) sty 1.50 1.50 1.50 1.50
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.5 0.1(r) 1.5
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.12 255 237 (r) 247
9:00 HUN CPI t/r (%) gru 1.6 1.1

14:00 POL CPI r/r final (%) gru 0.8 0.8 0.8

14:00 POL M3 t/r (%) gru 10.3 9.4 9.7

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lis -367 -336 -393

14:00 POL Eksport (min EUR) lis 15200 15400 15192

14:00 POL Import (min EUR) lis 15200 15306 15162

14:30 USA PPI r/r (%) gru 1.6 1.3

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.4 0.1

16:00 USA Koniunktura konsumencka U.Mich (pkt.) sty 98.5 98.2

POL Decyzje agencji Moody’s i Fitch

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska Finalne dane CPI powinny potwierdzi¢ silny wzrost inflacji w grudniu, do 0,8% r/r, zwiazany
gtéwnie z wystrzatem cen paliw i wyzszymi cenami zywnos$ci. W przypadku danych o bilansie ptatniczym (za
listopad) nie powinno by¢é mowy o duzych zmianach w stosunku do poprzedniego miesigca: saldo obrotow
biezacych utrzymato si¢ na delikatnie ujemnym poziomie, podczas gdy rachunek handlowy znajdowat sie w
rownowadze, przy niewielkich zmianach miesigcznych eksportu i importu. Wreszcie, dane o podazy pienigdza
powinny pokazac przyspieszenie M3, zwigzane gtéwnie z efektami bazowymi w kategorii depozyty gospodarstw
domowych.

Réwniez dzi$ (wieczorem, prawdopodobnie po zamknigciu rynkéw) decyzje o ratingu Polski opublikujg dwie
agencje: Moody’s i Fitch (zdecydowanie wazniejsza bedzie ta pierwsza). Oceniamy, ze dotychczasowe ratingi
(Moody's — A2, Fitch — A-) zostang pozostawione bez zmian. Poza wskazang explicite we wcze$niejszych
komentarzach ustawa o obnizeniu wieku emerytalnego wigkszo$¢ informacji (fiskalnych, gospodarczych i
instytucjonalnych) jest z punktu widzenia ratingu pozytywna: krétkoterminowe dane fiskalne sg bardzo dobre,
gospodarka prawdopodobnie mineta cykliczny dotek, bilans zewnetrzny jest zréwnowazony, a ryzyko zwigzane z
przewalutowaniem kredytéw walutowych oddalito sie.

Gospodarka globalna Dzien uptynie pod znakiem danych ze Stanéw Zjednoczonych: zostang opublikowane dane
o cenach producenckich (zobaczymy kolejny wzrost rocznego wskaznika, ale nie mozna wykluczyé negatywnego
wplywu mocnego dolara w kategoriach bazowych), sprzedazy detalicznej (bardzo dobre wyniki sprzedazy samo-
chodéw w grudniu, wzrost cen paliw — efekt to szybki wzrost w ujeciu miesiecznym) i koniunkturze konsumenckiej
(pytanie, czy ,efekt Trumpa” utrzymat sie w styczniu).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Eurostat: Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w listopadzie 2016 r. o 3,2
proc. rdr, po wzroscie o 0,8 proc. rdr w pazd2|ern|ku

m GUS: Deflcyt sektora rzadowego i samorzgdowego w Il kw. wynidst 7,758 mld zt - podat urzad w niefinansowych
rachunkach kwartalnych, wedtug sektoréw instytucjonalnych, w cenach biezacych.

[ ] CSiER: Produkt Krajowy Brutto Niemiec wzrést w 2016 r. o0 1,9 proc. rdr, bez uwzgledniania czynnikow sezonowych
(NSA)

Decyzja RPP (08.02.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.313 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.363 0.008

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.528 0.036

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Ciag dalszy ostabienia dolara do euro, ktére napedzane byto od-
wijaniem jednostronnych zaktadéw o pozytywna dla rynkéw po-
lityke nowego prezydenta USA, a takze dobrymi danymi z go-
spodarki europejskiej (wzrost gospodarczy w Niemczech, pro-
dukcja przemystowa w strefie euro). Tym niemniej, ruch w gére
na EURUSD jest mniej dynamiczny i mniej jednostajny niz takie
epizody zdazyly nas przyzwyczai¢. Pow6d? Oczekiwania doty-
czgce EBC pozostajg niewzruszone w obliczu braku presiji infla-
cyjnej - kazdy wystrzat EURUSD znajduje w takich warunkach
licznych sprzedajacych. Dzi$ okazje do dwukierunkowego ruchu
na EURUSD stwarza¢ beda dane amerykanskie (sprzedaz de-
taliczna, PPI, koniunktura konsumencka).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L (1,0650) — 125 tickdw straty. Brak
nowej pozyciji.

EURUSD wytamat sie wczoraj z formacji klina na wykresie dzien-
nym (i przy okazji uruchomit nasze zlecenie S/L), ale momentum
nie byto znaczace - juz w okolicy 1.07 pojawili si¢ sprzedajacy,
czego wynikiem byto uformowanie nowego lokalnego szczytu
tuz ponizej tego poziomu. Wynikiem tego jest dywergencja na
4H (ale nie miedzy sasiednimi wierzchotkami, zatem stabsza).
Tym niemniej, lokalnie trend na EURUSD zmienit sie na wzro-
stowy i warto czeka¢ na korekty spadkowe, by méc otwieraé¢ po-
zycje long.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Czwartek byt kolejnym dniem bez historii na EURPLN - niewiel-
kie wahniecia nie byly zwigzane z zadnym czynnikiem funda-
mentalnym. W szczegolnosci, EURPLN w dalszym ciggu pozo-
stawat zupetnie niewrazliwy na zaburzenia na innych rynkach
wschodzacych (najpierw silne ostabienie, a potem umocnienie
tureckiej liry po werbalnej interwencji banku centralnego i prezy-
denta). Wydaje sie, ze przyczyna letargu, w kidry zapadt ztoty,
jest oczekiwanie rynkdéw na dzisiejsze decyzje agencji ratingo-
wych (Moody’s i Fitch). Nie spodziewamy si¢ zmiany ratingu Pol-
ski w zadnym z tych przypadkéw (natomiast utrzymana zostanie
negatywna perspektywa), dlatego tez po weekendzie ztoty moze
sie wyraznie umocnic.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Bez zmian na EURPLN - kurs pozostaje zblokowany pomiedzy
krotkimi Srednimi na wykresach o wigkszej czestotliwosci (4H),
a na dziennym notowania pozostajg niezdolne do przetamania
MA200. Zmienno$¢, nie musimy dodawaé, gwattowanie spadta.
W takich warunkach (wszakze EURPLN znajduje sie idealnie w
Srodku kanatu spadkowego zarysowanego na wykresie dzien-
nym) stosunek zysku i ryzyka nie faworyzuje zadnej pozycji, po-
dobnie jak fakt, ze uktad kresek na wykresach pozostaje catko-
wicie niekonkluzywny. Pozostajemy poza rynkiem, szczegdlnie
ze czynniki fundamentalne moga wywrdci¢ sytuacje do goéry no-
gami jeszcze dzi§ wieczorem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.80 1.85 ON 1.256 1.55 EUR/PLN 4.3728
2Y 1.95 2.00 1M 1.60 1.80 USD/PLN 4.1103
3Y 2.03 2.07 3M 1.94 214 CHF/PLN 4.0791

4Y 218 222

5Y 233 237 FRA BID ASK

6Y 247 251 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0609
7Y 2.61 2.64 1x4 1.70 1.75 EUR/JPY 121.72
8Y 270 274 3x6 1.73 1.77 EUR/PLN 4.3706
)4 278 2.82 6x9 1.77 1.81 USD/PLN 4.1183
10Y 287 292 9x12 1.84 1.88 CHF/PLN 4.0767
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 4 2,3 4 2,60 - - 0,60
0,14 2,2
19 L 0,12 21 2,40 - 0,50
- 0,1 27 2,20 0,40
1,8 1,9
- 0,08 1,8 2,00 - - 0,30
1,7 8 - 0,06 1,7
1,80 0,20
0,04 L6
16 L3 1 1,60 0,10
0,02 14| a N , 2
1,5 : : : 0 3x6 6x9 | 9x12 12X15 15X18 18X21  21X24 -
4 paz 18 paz 1lis 15lis 29lis 13 gru 27 gru 10 sty kwi 17 | lip17 | paz 17 sty 18 | kwi 18 lip 18 | paz 18 "y paz Zﬂ‘pai 11‘ lis 25 lis géru 23 gru 6 sty !
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
70 4 57,2 «
47 r 8o 56,99
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3,5 60
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3 40
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2,5 |
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| 20 40 - 56,0 - ¥
1
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o5 40 35
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0 i - : : : : B : : -60
it 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 . . 55,4
mAsset Swap (bps) e o Benchmark wrz 15 lis 15 sty 16 mar 16 maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17 MAR7 APR7 MAY7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



