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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

23.01.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

16:00 EUR Koniunktura konsum. KE (pkt.) wsteny

9 00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny sty 53.4 53.5 53.4
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny sty 53.1 52.9 53.9
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny sty 55.4 55.6 56.5
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny sty 54.5 54.3 53.2
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny sty 54.8 54.9 55.1
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny sty 53.8 53.7 53.6
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 24.01 0.90 0.90 0.90
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny sty 54.3 54.3 55.1
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) gru 5.55 5.65 () 5.49
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) gru 8.3 8.3 8.2 8.3
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) sty 105.8 105.5 (r) 103.2
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) sty 117.0 116.7 (r) 116.9

26.01.2017 CZWARTEK

10:30 GBR PKB r/r (%) wstepny

14:00 POL Minutes RPP sty

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 21.01 247 234
15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny sty 54.6 53.9
16:00 USA Sprzedaz domoéw na r. pierwotnym (tys.) gru 586 592
0:30 JAP Inflacja CPI r/r (%) gru 0.2 0.5
10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) gru 4.9 4.8
14:30 USA PKB kw/kw SAAR (%) wstepny Q4 2.1 3.5
16:00 USA Wsk.kon. U. Michigan (pkt.) finalny sty 98.1 98.1

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska Dzi$§ zostanie opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia RPP. Nie spodziewamy sie
nowych informacji na temat perspektyw polskiej polityki pieniezne;j.

Gospodarka globalna W Stanach Zjednoczonych, obok cotygodniowych danych z rynku pracy, zobaczymy réwniez
wstepny odczyt PMI w ustugach (spodziewany jest niewielki wzrost) oraz dane na temat sprzedazy nieruchomosci
na rynku pierwotnym (tutaj wysoka sprzedaz zostanie zapewne utrzymana).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: RPP nad zmianami stép moze pochyli¢ sie dopiero w 2018 roku, przy czym moze je pozostawi¢ bez
zmian, jesli gospodarka nie ruszy energiczniej w tym roku.

m GUS: Stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 8,3 proc. wobec 8,2 proc. w listopadzie.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wéréd przedsiebiorcéw, wynidst w styczniu 109,8 pkt. wobec 111,0 pkt. w
poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (08.02.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.410 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2510 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.758 0.101

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zmienny podczas wczorajszej sesji (1,0709-1,0769),
ale bez kierunku. Tymczasem indeksy giefdowe w USA wyzna-
czyty nowe maksima na fali bardzo dobrego sentymentu (risk-
on). Z kolei stopy procentowe po obu stronach Atlantyku poru-
szaly sie, nie liczac pewnych drobnych opdznieh spowodowa-
nych réznicami podazowymi, w tandemie, co pewnie byto pod-
stawowg przyczyng braku kierunkowego wybicia na EURUSD.
Jesli w najblizszym czasie nie wydarzy sie nic stricte dolaro-,
badz euro-centrycznego, notowania EURUSD bedg miaty pro-
blem z wyznaczeniem kierunku. Wydarzeniem takim moga by¢
nowe zaktady na inflacje w strefie euro, ktére bedzie mozna
wkrétce uruchomi¢ przed publikacjg danych inflacyjnych (pocza-
tek lutego). Tymczasem w USA historia pozostaje bez zmian:
silne momentum w danych walczy z posuchg kierunkowych ak-
tow legislacyjnych. Uwaga jednak na znaczace zneutralizowanie
dtugiego pozycjonowania na dolarze, co rodzi podstawy do kon-
tynuacji umocnienia dolara w przypadku, gdy dane beda nadal
po prostu nawet dobre (ale na nie poczekamy tez co najmniej
tydzien).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Kursowi EURUSD nie udato sie wczoraj przebi¢ ostatnich maksi-
moéw lokalnych. Obserwujemy przez to konsolidacje w obszarze
1,07 — 1,0770, ktéra tworzy na wykresie 4h flage. Nie udato sie
nam jednak zaja¢ pozycji long. Wcigz nie wida¢ innych sygna-
téw przetamania trendu wzrostowego. Granie na korekte nie jest
atrakcyjne — MA30 i MA55 na wykresie 4h tworzg silne wspar-
cia okoto pét figury ponizej aktualnych notowan. Nie wiemy ile
aktualna konsolidacja jeszcze potrwa, by¢é moze bedziemy mu-
sieli poczekaé na zamknigecie $wiecy na wykresie tygodniowym.
Nie bedziemy aktualnie grali warunkowo, pozostajemy poza ryn-

kiem.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na fali apetytu na ryzyko - nigdzie lepiej nie bylo tego widac
niz na $wiatowych gietdach - skorzystaty polskie aktywa. Indeks
WIG20 wzrést wezoraj o ponad 3% (jest to jeden z najwiekszych
dziennych wzrostéw w ostatnich latach), ztoty umocnit sie o ok.
2 gr w stosunku do euro, wyprzedaz (podobnie, jak miato to miegj-
sce na rynkach bazowych) dotkneta tylko rynek obligacji. W kon-
sekwencji, ztoty znéw ma okazje przetestowac poziom 4,35 za
euro. Jesli obecne trendy i korelacje na rynkach utrzymaja sie,
pozytywny sentyment wobec polskich aktywéw (zwtaszcza przy
roznicowaniu, w ktérym Polska wypada duzo atrakcyjniej niz np.
Turcja) powinien doprowadzi¢ do dalszej aprecjacji ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Short otwarty po 4,3697 z S/L 4,3710 oraz T/P 4,3310.
Kanat spadkowy na wykresie dziennym zachowat sig. Notowania
wczoraj ruszyly w dot po odbiciu od gérnej granicy tej formacii,
przez co nasza pozycja short zarabia prawie dwie figury. Kurs
domknat catg przestrzen przed ostatnimi minimami lokalnymi
(4,3510), aktualnie przeprowadza pierwszy atak na to wspar-
cie. Potencjalna przestrzen do dalszego spadku po przetama-
niu wspomnianego minimum jest spora (3 figury do kolejnych
wsparc), liczymy ze momentum spadkowe okaze sie wystarcza-
jace. Pozostajemy short, dodajemy zlecenie T/P i przesuwamy
S/L.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.79 1.82 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.3636
2Y 2.03 2.08 1M 1.50 1.90 USD/PLN 4.0585
3Y 213 217 3M 1.86 2.06 CHF/PLN 4.0654

4Y 231 235

5Y 251 255 FRA BID ASK

6Y 2.64 2.68 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0744
7Y 278 2.81 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 121.68
8Y 287 290 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.3506
QY 296 2.99 6x9 1.78 1.81 USD/PLN 4.0473
10Y 3.04 3.09 9x12 1.86 1.89 CHF/PLN 4.0508
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



