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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

06.02.2017 PONIEDZIALEK

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) gru 0.7 -3.6 (1) 5.2
07.02.2017 WTOREK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.4 0.5(r) -3.0

14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) gru -45.0 -45.7 (1) -44.3
08.02.2017 SRODA

12:20 POL Decyzja RPP (%) 08.02 1.50 1.50 1.50 1.50

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.02 249 246 234
10.02.2017 PIATEK

9:00 CZE Inflacja CPI r/r (%) sty 21 2.0

15:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (p.) wstepny lut 97.8 98.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna Dane o inflacji w Czechach (za styczen) pozwola, jak co miesigc, na doprecyzowanie naszej
prognozy inflacji. W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dane o koniunkturze konsumenckiej — tu mozna spodzie-
wagé sie utrzymania bardzo dobrych nastrojéw konsumentéw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Przecietne wynagrodzenie w IV kwartale 2016 roku wyniosto 4.218,92 zI, co oznacza wzrost w ujeciu
rocznym o 3,8 proc.

m Kwiecinski: Inwestycje finansowane $rodkami unijnymi podniosg dynamike PKB w 2017 r. o ok. 1 pkt proc. - ocenit
wiceminister rozwoju Jerzy Kwiecinski. W latach 2018-2019 ten impuls wzrosnie do ok. 1,5 pkt. proc.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadfa o 12
tys. do 234 tys. z 246 tys. tydzien wczesniej - poinformowat Departament Pracy.

Decyzja RPP (08.03.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.305 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.400 0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.768 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nieznaczne umocnienie dolara w dniu wczorajszym, ale wyga-
$niecie zmiennos$ci w potaczeniu z do$¢ pustym kalendarzem
wydarzen makroekonomicznych sprawia, ze trudno temu ru-
chowi przypisa¢ wieksze znaczenie. Do poczatku nowego ty-
godnia, tj. do momentu, gdy do gry nie wréca dane (gtéwnie z
USA), nalezy spodziewa¢ sie konsolidacji na EURUSD w prze-
dziale 1,06-1,08. W $rednim okresie czynniki fundamentalne w
dalszym ciagu faworyzujg dolara w tej parze walutowej: ryzyko
polityczne w strefie euro bedzie cigzyé wspdinej walucie (na czo-
towki serwisdw informacyjnych wrdcita Grecja), podczas gdy po-
lityka nowej administracji (pomimo obecnej niepewnosci i oka-
zjonalnych préb werbalnego ostabiania waluty) jest zdecydowa-
nie pozytywna dla dolara.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

EURUSD pozostaje w okolicach linii dawnego trendu wzrosto-
wego na wykresie 4H, co w tej chwili odpowiada BolMa30 na
wykresie dziennym (incydentalnie, krzyzuje sig ona w tym miej-
scu z FIBO 38,2%). Po przetamaniu tych wspar¢ nastepne przy-
stanki sg wyznaczone przez $rednie (MA200 4H i MA55D), ale
generalnie otworzy to przestrzen do ruchu w okolice 1,05. Sy-
tuacja techniczna na EURUSD w dalszym ciggu nie jest wiec
klarowna i z tego wzgledu bedziemy skionni wstrzyma¢ sie z
zajmowaniem pozycji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty praktycznie bez zmian, a marazm dotknat wczoraj wiek-
szos$¢ polskich aktywéw (nieznaczne wzrosty rentownosci ob-
ligacji na dtugim koncu, nieco mocniejsza gietda). Jakkolwiek
silny ruch aprecjacyjny, ktéry obserwowali§my w styczniu, wy-
czerpat sie, brakuje obecnie impulsu, ktéry spowodowatby bar-
dziej dynamiczne ostabienie ztotego: ani dane makroekono-
miczne, ani retoryka bankéw centralnych, ani awersja do ryzyka
(wprost przeciwnie - na gietdzie w USA zanotowano nowe mak-
sima) nie majg obecnie potencjatu do sprokurowania wyprze-
dazy aktywow rynkéw wschodzacych. Dzi$ polskie aktywa beda
znajdowac sie pod wptywem sprzecznych tendencji — wzrosty na
gietdzie i spadki cen obligacji beda odzwierciedla¢ analogiczne
ruchy na rynkach bazowych. W takiej konstelacji ztoty powinien
zostac stabilny, ewentualnie z tendencja do umocnienia (pozycje
na obligacjach sg na ogot zabezpieczone przed ryzykiem walu-
towym, zakupy akcji - nie).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,3040, S/L 4,2690, T/P 4,38.

EURPLN ro$nie kolejny dzien z rzedu (dynamika ruchu jest jed-
nak fenomalnie niska). Najblizszym istotnym oporem dla kursu
powinien by¢ splot FIBO 38,2% (liczonego od ostatniego dotka
do konca konsolidaciji, ktéra poprzedzata niedawne spadki) i gor-
nego ograniczenia kanatu spadkowego na dziennym, a wiec
okolice 4,3350-4,34. Po ich przebiciu bedzie mozna rozwazaé
dalsze kroki (atak na 4,36 i pdzniej 4,40). Pozycja zostaje bez
zmian.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.78 1.81 ON 1.35 1.75 EUR/PLN 4.3162
2Y 2.00 2.03 M 1.50 1.70 USD/PLN 4.0332
3Y 219 222 3M 1.76  1.96 CHF/PLN 4.0533
4Y 240 244
5Y 258 261 FRA _BID _ASK
6Y 2.71 2.74 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0655
7Y 2.78  2.81 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 120.63
8Y 287 290 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.3105
)4 295 298 6x9 1.75 1.78 USD/PLN 4.0470
10Y 3.04 3.09 9x12 1.84 1.87 CHF/PLN 4.0383
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.



