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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.02.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

16:00 EUR Kon.konsumencka KE (pkt.) wstepny lut -4.9 -4.8 (1) -6.2
9 00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lut 53.7 53.6
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lut 54.2 541
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny lut 56.2 56.4
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny lut 53.7 53.4
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny lut 55.0 55.2
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny lut 53.8 53.7
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny lut 54.7 55.0
15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny lut 55.7 55.8
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) lut 103.2 103.2
10:00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) lut 116.7 116.9
11:00 EUR CPl t/r (%) finalny sty 1.8 1.1
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) sty 5.55 5.49
20:00 USA Minutes FOMC sty

23.02.2017 CZWARTEK

8:00 GER PKB kw/kw (%) finalny

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) sty 8.6 8.7 8.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.02 239
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) sty 575 536
16:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (pkt.) finalny lut 96.0 95.7

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna Dzien pod znakiem publikacji indekséw koniunktury w Europie i w Stanach Zjednoczonych.
Mozna spodziewac sie stabilizacji koniunktury w lutym, zaréwno w przemysle, jak i w ustugach.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

= MR: Produkcja przemystowa w lutym wzro$nie o ok. 3 proc.

m MF: Nadwyzka budzetu po styczniu wyniosta 6,749 mid zt. Wpltywy budzetu z podatku od niektérych instytuciji
finansowych po styczniu wyniosty 368 min zt tj. 9,4 proc. planu rocznego.

m MF sprzedato na przetargu bony 27T za 726,60 min zt przy popycie 1 831,6 min zt i rentownosci 1,520 proc.

Decyzja RPP (08.03.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.318 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.436 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.880 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD na ptytkim rynku (Swieto w USA) wytrzymat caty
dzien powyzej poziomu 1,06 i w bardzo waskim zakresie wa-
han (1,0605-1,0630), ale wystarczyto kilka minut dzis w nocy, by
ten poziom zostat ztamany z impetem. Dzi$ startujemy z piatka
z przodu na kursie, a kalendarz wypetniaja publikacje indeksow
koniunktury (PMI w strefie euro i w Stanach Zjednoczonych).
Tym niemniej, EURUSD powinien spada¢ niezaleznie od kie-
runku dzisiejszych (czy nawet kolejnych) zaskoczen. Brak da-
nych inflacyjnych w strefie euro powinien oddala¢ uwage od po-
siedzenia EBC (dobra koniunktura jest i tak zdyskontowana),
za to apetyt na ryzyko i mozliwo$¢ kontynuacji spekulacji na
temat marcowego posiedzenia FOMC stwarzajg przestrzeh do
dalszego umocnienia dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,0587 pozycje short z S/L 1,0647.
Przy bardzo matej zmienno$ci, notowania EURUSD znajdowaty
sie wczoraj w waskich nozycach pomigdzy MA30, a MA55 na
wykresie 4h. Dzisiaj jeszcze w godzinach nocnych kurs spadt
dynamicznie o prawie pét figury, zaatakowana zostata MA55 na
wykresie dziennym. Ruch ten wskazuje na powrét do trendu
spadkowego, krétka korekta wzrostowa zakonczyta sie na linii
dawnego trendu wzrostowego. Przestrzen do spadku nie jest
wolna od wspar¢ (niecate pot figury ponizej aktualnych noto-
wan znajduje sie minimum lokalne / Fibo 61,8%), jednak jej po-
tencjalny zasieg jest spory (teoretycznie do minimum 1,0341).
Otwieramy ponownie pozycje short.

Wsparcie Opor

1,0553 1,1300
1,0341 1,1035
1,0000 1,0831
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN nieznacznie spadt podczas wczorajszej sesji. Ruch od-
byt sie w granicach wyznaczonych jeszcze przez poprzednig se-
sje, a wiec mozna mowic o klasycznym ,inside day”, z ktérego
nie warto wycigga¢ zadnych daleko idgcych wnioskéw. Uwa-
zamy, ze w krotkim terminie EURPLN osiggnat dno. W najbliz-
szym czasie zetrze si¢ ze sobg kilka przeciwstawnych czynni-
kéw. Z jednej strony ujemna realna stopa procentowa na de-
pozytach w PLN oraz spore ryzyko dla diuzszych instrumentow
dtuznych (inflacja, dryf stép wolnych od ryzyka w gére), z drugiej
zapewne spory jeszcze potencjat warszawskiej gietdy, z ktorg
ztoty przejawiat duza korelacje, napedzany i relatywnie niskimi
wycenami do spétek europejskich i oczekiwaniami na wyzszy
wzrost. Uwazamy, ze w najblizszym czasie prym beda wiodly
czynniki negatywne jako te mniej zdyskontowane wzgledem tych
pozytywnych, zdyskontowanych w wiekszym stopniu.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,3167 pozycje long z S/L 4,3030.

Kurs EURPLN ostatecznie nie przebit poziomu oporu w okolicy
4,3350 (MA30 na dziennym i Fibo 38,2% na 4h), po czym skory-
gowat sie o ponad péttorej figury w dot. Wszystko wyglada na to,
ze notowania pozostang poza kanatem spadkowym na wykresie
dziennym, jednak impuls wzrostowy powstaty po wybiciu z tej
formacji wygast. Wczorajszy ruch w dét ostatecznie zatrzymat
sie na $rednich ruchomych na wykresie 4h. Utrzymat sie przy
stosunkowo tagodny kilkudniowy trend wzrostowy. Uwzglednia-
jac takze szerszy aspekt (odbicie od dtugiego trendu wzrosto-
wego), widzimy okazje do ponownego wejscia long. Na razie
zagramy bez zlecenia T/P.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.78 1.82 ON 1.40 1.80 EUR/PLN 4.3227
2Y 2.04 2.07 1M 1.45 1.85 USD/PLN 4.0692
3Y 219 223 3M 1.77 1.97 CHF/PLN 4.0564

4Y 237 2.4

5Y 254 258 FRA BID ASK

6Y 266 2.70 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0609
7Y 279 282 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 119.98
8Y 287 291 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.3149
QY 295 298 6x9 1.78 1.81 USD/PLN 4.0675
10Y 3.02 3.06 9x12 1.86 1.89 CHF/PLN 4.0554
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



