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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

27.02.2017 PONIEDZIALEK

10:00 EUR M3 r/r (%) sty 4.8 5.0 4.9
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) lut 108.1 107.9 108.0
14:30 USA Zamobwienia na dobra trwate m/m (%) sty 1.6 -0.8 (r) 1.8
8:45 FRA CPI r/r (%) flash lut 1.5 1.3 1.2
10:00 POL PKB r/r (%) finalny Q4 2.7 2.7 2.7

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lut 0.90 0.90

14:30 USA PKB kw/kw (%) drugi Q4 2.1 1.9

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lut 53.0 50.3

16:00 USA Koniunktura kons. CB (pkt.) lut 111.0 111.8

2:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) lut 50.8 51.0

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lut 54.6 54.8

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lut 5.9 5.9

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) final lut 55.5 55.5

10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lut 56.0 55.9

14:00 GER CPl t/r (%) flash lut 21 1.9

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.3

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.5

16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lut 56.0 56.0

11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sty 9.6 9.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.02 245 244

0:30 JAP Stopa bezrobocia (%) sty 3.0 3.1

0:30 JAP CPlt/r (%) sty 0.4 0.3

10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) final lut 55.6 55.6

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lut 54.0 54.5

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty 0.2 -0.3

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lut 56.4 56.5

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska Dzisiaj zostang opublikowane wstepne dane o PKB za IV kwartat. Spodziewamy sie potwier-
dzenia odczytu flash na poziomie 2,7% r/r (i 1,7% kw/kw). Na podstawie opublikowanych miesigc wcze$niej danych
rocznych spodziewamy sie, ze wzrost byt w IV kwartale napedzany przez konsumpcje (+4,1% r/r) i duzy wktad
zmiany zapasow, przy nieco mniejszym niz w poprzednim kwartale spadku inwestycji (ok. -5,5% r/r).

Gospodarka globalna W Europie warto przede wszystkim zwrdci¢ uwage na wstepne dane o inflacji za luty (z
Francji i z Wtoch). W Stanach Zjednoczonych najwazniejsze publikacje dnia to drugi odczyt PKB za IV kwartat
(spodziewana jest nieznaczna rewizja pierwszego szacunku w gére) oraz koniunktura w okregu Chicago (oczekuje
sie wzrostu tamtejszego PMI).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP zlikwidowat Biuro Integracji ze Strefg Euro.

m KE: Wskaznik nastrojéow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w lutym wyniést 102,4 pkt.
wobec 103,1 pkt. w styczniu.

m MR: Z powodu Brexitu do Polski moze powrdci¢ 100-200 tys. emigrantéw z WIk. Brytanii.

Decyzja RPP (08.03.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.214 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.363 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.838 0.011

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nowy budzet w USA zaktada podwyzszenie wydatkéw na bez-
pieczenstwo (+54mid USD) kosztem wydatkéw dyskrecjonal-
nych (-54mld USD). Trump chce wydawac wigecej w kraju i mniej
za granicg. Faktycznie zamyst bedzie realizowany, jednak cigcia
dotkng tez agenciji realizujgcych zadania w kraju (np. zniena-
widzona EPA), przez co catkowity wptyw na gospodarke bedzie
niewielki (lub nawet niezauwazalny w skali makro). Dolar odebrat
te wiadomos$¢ umiarkowanie pozytywnie; rentownos$ci obligaciji
nieznacznie wzrosty. Mozna jednak zaryzykowaé¢ stwierdzenie,
ze wczorajsze ruchy sg raczej pochodng pozycjonowania rynku,
a nie faktycznej reakcji na planowane zmiany budzetowe. Dzi§ w
nocy (3 rano!) wszyscy czekajg na wystgpienie Trumpa w spra-
wie reformy podatkowej (przed Kongresem). Raczej nie bedzie w
nim wielu szczegétéw, ale oczekiwania powoli odchodzg od BAT
(wyzsze ceny, mocniejszy dolar) i skupiaja sie na reformie po-
datku od korporacji (podwyzszenie inwestycji ale i potencjatu go-
spodarki). By¢ moze wtasnie te zmiany ttumacza ostatnie ruchy
na instrumentach finansowych (ostabienie dolara, spadki ren-
townoéci). Na doktadke dzi$ jeszcze publikacja danych o PKB za
IV kwartat (Il szacunek), a wczesniej odczyty flash inflacji HICP.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 1,0627 na pozycji short po
1,0587 (40 tickow straty).

Woczoraj kurs EURUSD ponownie wyskoczyt ponad MA55 na
wykresie 4h, tym razem notowania siegnety 1,0630 przez co zla-
palismy zlecenie S/L. O ile przebicie tej $redniej na interwale
4h niewiele zmienia, to pokonanie MA55 na wykresie dzien-
nym, moze oznacza¢ kontynuacje ostatniego trwajacego kilka
dni trendu spadkowego. Przestrzen do wzrostu nie jest spora,
w okolicy 1,0670 znajdujg sie pierwsze wazne opory (maksima
lokalne oraz MA30 na wykresie dziennym). Granie long nie jest
przez to dla nas atrakcyjne, z drugiej strony aktualne poziomy
nie sg optymalne, zeby ponownie gra¢ short.

Wsparcie Opor

1,0454 1,0913
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabilny. Wczoraj kurs EURPLN oscylowat miedzy 4,31 a
4,32, bez wigkszej regularnosci i tylko przez chwile kurs byt
zsynchronizowany z duzo zwawszym EURUSD. Przy tak niskiej
zmiennosci trudno w ogéle méwi¢ o dziataniu czynnikéw fun-
damentalnych - obecnie ztoty nie zyje wlasnym zyciem i przy
braku istotnych zmian w sentymencie wobec rynkéw wschodza-
cych efektem jest obserwowana stabilizacja. Wspomniany brak
zmian oznacza réwnoczes$nie, ze brak jest impulsu, ktéry mégtby
zainicjowaé ostabienie ztotego (na ktére od wielu dni, a nawet ty-
godni wskazuje analiza techniczna). Dzisiejsze dane (inflacja w
czesci krajow strefy euro, PKB w Polsce i w Stanach Zjedno-
czonych) raczej bez wptywu na rynki. Potencjalnym czynnikiem
ryzyka jest wystgpienie nowego prezydenta USA w Kongresie
(w nocy czasu polskiego).

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Bez wigkszych zmian w kursie EURPLN — wczoraj notowania
konsolidowaty sie nieco powyzej MA55 na wykresie 4h, aktual-
nie zbiegaja sie z tg $rednig. Ostatni trend wzrostowy wytracit
momentum, impuls nie wystarczyt nawet na dojscie do MA30 na
wykresie dziennym. W szczerszym ujeciu wszystko sprowadza
sie do linii diugiego trendu wzrostowego, jego pokonanie otwiera
sporg przestrzen do spadku. Na razie jednak nie widzimy sygna-
téw kierunkowych mogacych aktualnie poruszy¢ kursem. Pozo-
stajemy rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2926 4,5064
4,2654 4,4038
4,2269 4,3349/90

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR). ] i
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.80 ON 0.85 1.15 EUR/PLN 4.3135
2Y 1.97 2.00 1M 1.50 1.90 USD/PLN 4.0745
3Y 218 222 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 4.0474

4Y 237 2.4

5Y 254 258 FRA BID ASK

6Y 266 2.70 1x2 1.66 1.69 EUR/USD 1.0585
7Y 269 272 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 119.30
8Y 278 281 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.3088
QY 2.86 2.89 6x9 1.75 1.78 USD/PLN 4.0719
10Y 294 299 9x12 1.83 1.86 CHF/PLN 4.0375
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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1,9 - - 0,12 2;:1
0,1 2 2,40 0,50
1,8 - 19
! ! 2,20 - 0,40
0,08 18
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



