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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

27.02.2017 PONIEDZIALEK

10:00 EUR M3 r/r (%) sty 4.8 5.0 4.9
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) lut 108.1 107.9 108.0
14:30 USA Zamobwienia na dobra trwate m/m (%) sty 1.6 -0.8 (r) 1.8
8:45 FRA CPI r/r (%) flash lut 1.5 1.3 1.2
10:00 POL PKB r/r (%) finalny Q4 2.7 2.7 2.7 2.7
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lut 0.90 0.90 0.90
14:30 USA PKB kw/kw (%) drugi Q4 2.1 1.9 1.9
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lut 53.5 50.3 57.4
16:00 USA Koniunktura kons. CB (pkt.) lut 111.0 111.6 (r) 114.8
2:45 CHN PMI w przemysle (pkt.) lut 50.8 51.0 51.7
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lut 55.5 54.6 54.8 54.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lut 5.9 5.9 5.9
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) final lut 55.5 55.5 55.4
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lut 56.0 55.7 (r) 54.6
14:00 GER CPl t/r (%) flash lut 21 1.9 2.2
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.3 0.4
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sty 0.3 0.5 0.2
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lut 56.2 56.0 57.7
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sty 9.6 9.6 9.6
11:00 EUR CPl t/r (%) flash lut 2.0 1.8 2.0
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.02 245 242 (r) 223
0:30 JAP Stopa bezrobocia (%) sty 3.0 3.1 3.0
0:30 JAP CPI r/r (%) sty 0.4 0.3 0.4
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) final lut 55.6 55.6

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lut 54.0 54.5

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty 0.2 -0.3

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lut 56.4 56.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna W Europie zobaczymy finalne odczyty wskaznikéw PMI w ustugach za luty oraz dane o
sprzedazy detalicznej za styczen. Te pierwsze powinny pokaza¢ duzy wzrost sentymentu (zgodnie z odczytami
flash), te drugie — nieznaczny wzrost sprzedazy detalicznej po spadku w styczniu. W Stanach Zjednoczonych
zobaczymy dane ISM o koniunkturze w ustugach - tam zapowiadana jest stabilizacja indeksu na solidnym poziomie.
Niemniej wazne sa dzisiejsze wystapienia przedstawicieli Fed (ze szczeg6lnym uwzglednieniem Yellen i Fischera o
19:00).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Na czwartkowym przetargu zamiany MF odkupito obligacje PS0417/0K0717/DS1017 tacznie za 4,8 mlid zt,
a sprzedato obligacje OK0419/PS0422/WZ1122/WZ0126/DS0727 tacznie za 5,2 mld zt przy popycie 9,2 mid zt —
poinformowat resort.

m EUR: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,0 proc. w lutym w ujeciu rdr — podat w komunikacie Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej, we wstepnych danych.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 19
tys. do 223 tys. z 242 tys. tydzieh wcze$niej po rewizji - poinformowat Departament Pracy.

Decyzja RPP (08.03.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.288 -0.010

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.483 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.860 -0.009

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nieubtaganie $ciagany w dét sitg dolara i staboscig
euro. Wczoraj po raz pierwszy od dwéch miesiecy kurs spadt
ponizej 1,05. Przyczyny takiego stanu rzeczy sg znane: wzrost
prawdopodobienstwa podwyzki stép procentowych na marco-
wym posiedzeniu Fed (obecnie przekracza ono 90%), ktéremu
towarzyszy rozszerzenie dysparytetu stép procentowych pomie-
dzy Stanami Zjednoczonymi a strefg euro (zwtaszcza na krétkim
koncu), dalsza poprawa danych z amerykanskiej gospodarki (w
zesztym tygodniu padt kolejny 45-letni rekord w liczbie wnioskéw
o zasitki). Dzisiaj to jednak nie dane makro zadecydujg o losach
EURUSD, a cata seria przeméwien przedstawicieli Fed: Evans,
Lacker, Powell, Fischer i Yellen. Jesli wczesniejsze sygnaty o
wysokim prawdopodobienstwie podwyzki w marcu zostang po-
twierdzone, zobaczymy dalszy ruch w dét na EURUSD.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0556 z S/L 1,0660.

Preferencja: Short EURUSD ponizej 1,0829.

Obserwujemy obecnie konsolidacje w range (1,0341- 1,0829) po
przebiciu istotnych wsparé z 2016 roku. Dopdki nie zostang zta-
mane wspomniane granice mozna gra¢ drobniejsze ruchy, co
wiasnie robimy. Nasza pozycja zarabia i jest pdki co bezpiecz-
nie chroniona MA55 i lokalng gorka na kursie (powyzej wycho-
dzimy, bo istnieje ryzyko zagrania goéry range i sfalsyfikowania
formacji). Wykres 4h nie pokazuje dywergencji, wigc spokojnie
czekamy; poziomy MA55 na 4h (okolice naszego wejscia) po-
winny zacheci¢ sprzedajgcych grajacych w mini trendzie.

Wsparcie Opor

1,0454 1,0913
1,0341 1,0829
1,0000 1,0665/79
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EURPLN fundamentalnie

Nie pomylili§my sie co do wzrostéw EURPLN w dniu wczoraj-
szym - one faktycznie nastgpity i dzisiaj startujemy 2 gr wyzej -
ale nie mieliSmy racji co do przyczyn tego wzrostu. Zadecydo-
wali o tym nie oportunistycznie nastawieni inwestorzy krajowi, a
raczej zmiana sentymentu do rynkéw wschodzacych. Wyprze-
daz dotkneta waluty wszystkich krajow z koszyka, przy czym
zloty okazat sie by¢ jedng z mocniejszych walut z tej grupy. Przy-
czyna wyprzedazy, to z jednej strony realizacja zyskéw po nie-
zlych tygodniach, z drugiej za$ konsekwencja wzrostu krétko-
terminowych stép procentowych w USA (podwyzka stép proc.
Fed w marcu stata sie bardzo prawdopodobna, rentowno$¢ 2-
letnich obligacji wzrosta w tydzien o 18 pb). Dzi§ zobaczymy
zapewne kontynuacje tych tendencji, zwlaszcza jesli dzisiejsze
wystgpienia przedstawicieli Fed potwierdzg wysokie prawdopo-
dobienstwo podwyzki stop w USA w marcu.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,2982, S/L 4,2550, T/P (4,36; 4,41-50).
Preferencja: Long EURPLN powyzej strefy wspar¢ 4,26-28.
Kurs znajduje sie blisko strefy wspar¢ z wykresu tygodniowego
(4,26-28) i ewidentnie ponad tym obszarem zaczyna sig¢ juz kon-
solidowaé. Zejscia ponizej linii trendu wzrostowego na dzien-
nym nie utrzymuja sie do konca dnia, co sugeruje site kupuja-
cych EUR (sprzedajacych PLN) juz w okolicy 4,27. Na wykre-
sie dziennym mozemy méwi¢ (prawie) o kontynuacji dywergen-
cji zas na wykresie 4h dywergencja aktualnie trwa. Gramy long
juz teraz potowg pozycji (maty long: 4,2982), dotozymy 4,2750
do catej pozycji (duzy long).

Wsparcie Opor

4,2734 4,4144
4,2559 4,3557
4,2269 4,3180
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.40 1.70 EUR/PLN 4.2912
2Y 1.97 2.00 1M 1.42 1.82 USD/PLN 4.0765
3Y 218 222 3M 1.71 1.91 CHF/PLN 4.0314

4Y 237 2.4

5Y 254 258 FRA BID ASK

6Y 266 2.70 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.0505
7Y 2.71 2.75 1x4 1.7 177 EUR/JPY 120.18
8Y 280 2.84 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2972
QY 2.88 2.92 6x9 1.73 1.79 USD/PLN 4.0907
10Y 296 2.99 9x12 1.81 1.87 CHF/PLN 4.0353
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
70 55,8
4 80 55,69
65 55,7 -
A 60
60 55,6 -
3 55,5
-40 55 - 55,5 -
2,5 P'S
50 - 55,4
2 20
55,3
15 1 @ 45 55,2
I -0 40 55;2. ¢
1
L o0 35 55,1 -
0,5
30 - 55,0 1
0 T T T T T T T T T -40
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 T T T T . 54,9
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



