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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m (%) sty 1.0 1.3 1.2

8:00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) sty -2.5 5.2 -7.4

14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) sty -47.0 -44.3
08.03.2017 SRODA

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sty 2.7 3.0

9:00 HUN CPI r/r (%) lut 2.7 2.3

POL Decyzja RPP (%) lut 1.50 1.50 1.50

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lut 185 246

2:30 CHN CPI r/r (%) lut 1.8 25

2:30 CHN PPI r/r (%) lut 7.5 6.9

9:00 CZE CPI r/r (%) lut 2.4 2.2

13:45 EUR Decyzja ECB (%) mar 0.000 0.000

13:45 EUR Decyzja ECB (mld EUR) mar 80 80

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.03 223

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictweim (tys.) lut 185 227

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lut 4.7 4.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Po porannych danych z niemieckiego przemystu zobaczymy tylko dane o
bilansie handlowym w Stanach Zjednoczonych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Rafalska: Stopa bezrobocia rejestrowanego w lutym wyniosta 8,5 proc.

m MF: Zadtuzenie w obligacjach, wedtug stanu na 6 marca, bedzie wynosito w Polsce 593 916,740 min zt wobec
593 442,802 min zt przed tg datag.

m Randstad i TNS Polska: Odsetek firm, ktére w ciggu pot roku planuja wzrost ptac spadt do 36 proc. wobec 44
proc. w badaniu sprzed kwartatu. Wzrost ptac planuje natomiast 35 proc. przedsigbiorstw, o 3 pkt. proc. wigcej niz
w badaniu z listopada.

Decyzja RPP (08.03.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.343 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.494 0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.747 -0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD skorygowat wczoraj niewielkg cze$¢ pigtkowego wy-
strzatu, ale caly dzien raczej nie zapisze si¢ w historii EURUSD
jako dzien z duzg zmiennoscig. W istocie, pomijajac nowe wyda-
rzenia w wyscigu prezydenckim we Francji (A.Juppe nie zastapi
F.Fillona jako kandydat centroprawicy - spekulacje na ten temat
byty jedng z przyczyn sity euro w piatek), poniedziatek nie przy-
niést istotnych dla rynkéw informacji. Obecnej rbwnowagi raczej
nie naruszg dzisiejsze dane (zamoéwienia w niemieckim przemy-
$le, pomimo duzej negatywnej niespodzianki, przeszty bez echa;
bilans handlowy w USA to dana z drugiego czy nawet trzeciego
szeregu). Wieksza zmiennos$¢ powréci dopiero pod koniec ty-
godnia, wraz z posiedzeniem EBC i danymi z amerykanskiego
rynku pracy.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0556 z S/L 1,0660.

Preferencja: Short EURUSD ponizej 1,0829.

Wozrost kursu EURUSD ostatecznie zatrzymat sie na MA30 na
wykresie dziennym. Srednia ta tworzy wraz z MA200 oraz Fibo
38,2% na wykresie 4h silny poziom oporu. Odbicie od tego po-
ziomu sprowadzito notowania ponizej 1,06. Dodatkowo przebita
zostata MA55 na wykresie dziennym, co powinno nada¢ dodat-
kowego impetu spadkowi. Najblizsze wsparcie — splot MA30 i
MAS55 na wykresie 4h — nie powinno wstrzymywaé¢ dtugo kursu
ruchem w dét. Wprawdzie nasza pozycja short wcigz znajduje
sie na minusie, jednak okazja do zarobku jest spora. Pozosta-
jemy short, liczymy sie z mozliwoscig chwilowej konsolidacji w
okolicy wspomnianego splotu MA30 / MA55.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie stabszy (wzrost EURPLN z 4,30 do 4,3170
w potudnie i ostatecznie do 4,3050 na koniec dnia). Stato sie to
praktycznie bez znaczgcych wydarzen - mozna méwi¢ co najwy-
zej o niezawodnej korelacji z warszawskg gietda (WIG20 spadt
0 0,7%). Podtrzymujemy opinie, ze EURPLN pozostaje obec-
nie pod wptywem przeciwstawnych czynnikéw: polskie aktywa
sg ewidentnie preferowane w ramach uniwersum rynkéw wscho-
dzacych, a ryzyko kraju (mierzone chociazby spreadami ASW)
wyraznie spada; z drugiej strony (m.in. za sprawg zblizajgcej si¢
podwyzki stép procentowych w Stanach Zjednoczonych), rynki
wschodzace jako klasa aktywéw tracg w ostatnich dniach. Dzi$,
przy pustym kalendarzu publikacji, ztotym w dalszym ciggu beda
zawiadywac zmiany sentymentu wobec rynkéw wschodzacych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maly long po 4,2982, S/L po 4,2550, T/P po 4,36 (po-
tencjalnie 4,41-50).

Preferencja: Long EURPLN powyzej strefy wspar¢ 4,26-28.
Woczorajszy wzrost zatrzymat sie jeszcze przed MA200 na wy-
kresie 4h. Notowania po niewielkiej korekcie spadkowej konsoli-
duja sie powyzej MA55 na tym samym interwale. Zarysowat sie
tam takze trend wzrostowy, ktérego linia wsparcia pokrywa sie
aktualnie ze wspomniang MA55. Dalsze losy tego wzrostu za-
leza od pokonania MA30 na wykresie dziennym — przebicie tej
Sredniej otwiera spora przestrzeh do wzrostu. W szerszym uje-
ciu wzrost jest wspierany odbiciem od obszaru wsparcia 4,26 —
4,28. Pozostajemy long, nie zmieniamy parametréw naszej po-
Zycji.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.35 1.65 EUR/PLN 4.3100
2Y 1.97 2.02 1M 1.39 1.78 USD/PLN 4.0663
3Y 218 222 3M 1.54 1.95 CHF/PLN 4.0290

4Y 237 2.4

5Y 254 258 FRA BID ASK

6Y 266 2.70 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.0582
7Y 270 2.73 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 120.49
8Y 279 282 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.3017
QY 2.87 2.91 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 4.0679
10Y 295 299 9x12 1.81 1.87 CHF/PLN 4.0165
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 2,3 2,80 0,70
014 5
1,9 - - 0,12 2;:1
0,1 2
1,8 - 1,9 -
0,08 18
1,7 - - 0,06 1,7
0,04 167
1,6 - 1,5
002 1,60 0,10
1,5 . 0 3x6 6x9 9x12 12X15  15X18 18X21 21X24 40 0.00
28 lis 12 gru 26 gru 9sty 23sty 6lut 20 Iut 6 mar cze 17 | wrz 17 | gru 17 mar 18 maj 18 sie 18 lis 18 ! 6gru 20 gru 3 sty 17 sty 31 sty 14 lut 28 lut !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
70 56,4
4 80 56,3
35 F70 85 56,3
%0 60 56,2 -
3 50 . 56,12
2,5 40 P 56,1
- 30 50 -
2 56,0 -
20 45
1,5 - 10 55,9 - 55,85
40
I -0
55,8 -
--10 35 4
0,5 il
-20 30 | 55,7
0 - : ' ' . ' ' : - -30
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 : . - 55,6
mAsset Swap (bps) —IRS P — paz 15 gru15 lut16 kwil6 cze 16 sie 16 paz 16 gru16 lut17 MAY7 JUN7 JuLz
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



